HECHO RELEVANTE
CLEVER GLOBAL, S.A.

16 de abril 2018

En virtud de lo previsto en el articulo 17 del Reglamento (UE) n? 596/2014 sobre abuso de
mercado y en el articulo 228 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por
el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, y disposiciones concordantes, asi como en la
Circular 15/2016 del Mercado Alternativo Bursatil (MAB) sobre informacion a suministrar por
Empresas en Expansion y SOCIMI incorporadas a negociacion en el MAB, CLEVER GLOBAL, S.A. (la
“Sociedad” o “CLEVER”), pone en su conocimiento que hace publica la informacion
correspondiente al ejercicio 2017, que a continuacidn se refiere:

1. Resumen de informacion relevante del Grupo Clever durante el ejercicio 2017.

2. Informe de auditoria, cuentas anuales individuales e informe de gestién de Clever
Global, S.A., correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2017.

3. Informe de auditoria, cuentas anuales consolidadas e informe de gestién de Clever
Global, S.A. y sociedades dependientes, correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de
diciembre de 2017.

4, Informe sobre la estructura organizativa y el sistema de control interno para el
cumplimiento de las obligaciones de informacion que establece el MAB.

En Sevilla, a 16 de abril de 2018

D. Fernando Gutiérrez Huerta
CLEVER GLOBALS.A.
Presidente del Consejo de Administracion
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RESUMEN DE INFORMACION RELEVANTE

Durante el ejercicio 2017, CLEVER GLOBAL, S.A. (en adelante CLEVER) ha continuado con su
estrategia de expansién internacional, crecimiento inorganico e inversion en |+D+i.

Crecimiento Internacional

Durante el mes de mayo de 2017 se establecié una nueva filial en Emiratos Arabes Unidos
coincidiendo con la adjudicacién del proyecto de control de contratistas y de acceso de la planta
de DEWAIII. En agosto se procedid a la apertura de la filial de Australiay a en febrero de 2018 se
crea la filial Clever Technology LLC con sede en Estados Unidos.

Adquisiciones

Con fecha 14 de septiembre de 2017, el Grupo CLEVER adquirié el 100% del capital de la
compafiia peruana “PREVECON, S.A.C.”, entidad de prestacion de servicios de Seguridad y Salud
en el trabajo.

Investigacién y Desarrollo (I+D)

CLEVER ha aumentado significativamente su inversiéon en |+D, durante el ejercicio 2017, un
97,3%. Destacamos el comienzo de dos nuevos proyectos durante el primer semestre que han
sido apoyados por el Centro de Desarrollo Tecnolégico e Industrial (CDTI).

- GSN: Global Sourcing Network, plataforma para la gestiéon global de la informacién de las
empresas y proveedores.
- Bluulink: Red profesional para obreros y operarios.

Informacion Econémica-financiera

Eur

31.12.2017 31.12.2016

Importe neto de la cifra de negocios 9.595.910 6.969.655
Trabajos realizados por el grupo para su activo 1.347.927 683.238
Aprovisionamientos (413.605) (314.419)
Otros ingresos de explotacion 22.927 33.170
Gastos de personal (6.520.392) (4.707.551)
Otros gastos de explotacién (2.876.823) (1.477.583)
Imputacidn de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 235.439 77.159
Diferencia negativa en combinaciones de negocios - 1.050.253
EBITDA 1.391.383 2.313.922
Pérdidas, deterioro y variacidn de provisiones por operac.comerciales (238.323)  (228.238)
Amortizacidn del inmovilizado (707.016)  (462.069)
Otros resultados (217.307) (391)
RESULTADO DE EXPLOTACION 228.737 1.623.224

Durante el ejercicio 2017, las ventas del Grupo CLEVER han crecido un 38% con respecto al mismo
periodo del afio anterior. El importe de la cifra de negocios alcanza los 9,6 millones de euros.
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La distribucion de las ventas por paises es la siguiente:

% s/ventas

miles de euros Ejercicio 2017

totales

Importe Cifra de negocios 9.596 100%

Espafia 4.075 42,47%
Chile 1783 18,58%
Brasil 1064 11,09%
Peru 645 6,72%
Ecuador 346 3,61%
Colombia 356 3,71%
Argentina 173 1,80%
Uruguay 230 2,40%
Honduras 50 0,52%
México 493 5,14%
EMEA (Dubai, UKy Australia) 381 3,97%

La variacién de la cartera a final del 2017 con respecto a la del final del ejercicio 2016 es la
siguiente:

dic-17 dic-16 Variacioén (%)
Cartera’ 7.395 4.947 77,60%
Espafia 2.424 913 165,50%
Internacional 4.971 4034 23,23%

El EBITDA? durante el ejercicio de 2017 del Grupo CLEVER ha alcanzado la cifra de 1.391 miles de
euros lo que supone un descenso del 39% con respecto al mismo periodo del afio anterior. Esta
reduccién se debe fundamentalmente al incremento de gastos para la apertura de la filial de
Emiratos Arabes, asi como a los gastos en la estructura comercial que permitan garantizar el
crecimiento y de gestion para cumplir con las exigencias del mercado.

Los resultados extraordinarios porimporte de 217 miles de euros de los cuales 289 miles de euros
son gastos extraordinarios y 72 miles de euros correspondientes a ingresos extraordinarios. Los
gastos extraordinarios corresponden en su mayor parte a la reestructuracién realizada como
consecuencia de la adquisicién de Clever Global Iberia, S.A. (antigua ISOCO) — 158 mil euros—vy a
gastos asociados a la salida a cotizacién de CLEVER en el MAB — 83 mil euros —.

CARTERA'- Cartera de pedidos cerrados pendientes de ejecutar a 31 de diciembre de 2017.
EBITDA2- Resultado de Explotacién mas Amortizaciones, Provisiones y otros resultados.



CLEVER GLOBAL, S.A. Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES

Informe de auditoria independiente,
Cuentas anuales consolidadas al 31 de
diciembre de 2017 e Informe de Gestién
consolidado del ejercicio 2017
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS EMITIDO POR UN
AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de CLEVER GLOBAL, S.A. por encargo de la Junta General de Accionistas:

Informe sobre las cuentas anuales consolidadas

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de CLEVER GLOBAL, S.A. y sus sociedades
dependientes (el Grupo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2017, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de
efectivo y la memoria, todos ellos consolidados, correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Grupc a 31 de
diciembre de 2017, asi como de sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos consolidados,
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo
de informacion financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 3 de la
memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en
relacién con la auditoria de las cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas
en Espafia segln lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas.
En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han
concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada
normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinidn.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segln nuestro juicio
profesional, han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales
consolidadas del periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales consolidadas en su conjunto, y en la formacidon de nuestra
opinién sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre esas cuestiones.

Www.auren.com



Capitalizacion y valoracién de activos intangibles

Los activos intangibles registrados en el epigrafe Otro inmovilizado intangible (ver nota 4) son
gastos capitalizados que responden al desarrollo de una combinacion de soluciones
tecnolégicas y metodologias funcionales maduras, generadoras de flujos de efectivo continuos
Y que constituyen la principal fuente de ingresos del Grupo. Como se indica en la nota 10 de
la memoria consolidada adjunta, el valor neto contable de Otro inmovilizado intangible al 31
de diciembre de 2017 asciende a 6.510 miles de euros. La capitalizacién de este tipo de activos,
asi como la determinacién de su vida Util requieren la realizacién de estimaciones y juicios
complejos por parte de la Direccion para evaluar si cumplen con los criterios de reconocimiento
y valoracién establecidos en las Normas de registro y valoracién del Plan General de
Contabilidad. Debido al valor neto contable relevante de estos activos y a las estimaciones y
juicios que se requiere que haga la direccién del Grupo, la capitalizacién y valoracién de estos
activos intangibles ha sido considerada como una cuestion clave de auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria incluyeron la evaluacién y la revision de los controles
internos relevantes establecidos por la Direccién para la capitalizacién y valoracién de Otro
inmovilizado intangible, la realizacién de pruebas de detalle sobre los gastos capitalizados en
el ejercicio, obtener la informacidn técnica y los planes de negocio en relacién con estos activos
intangibles con el objetivo de constatar la generacién de flujos de efectivo que suponen la
utilidad para el Grupo, y contrastar la razonabilidad de los planes de negocio verificando la
informacion financiera proyectada y la razonabilidad de las hipétesis planteadas, asi como la
evaluacién de la adecuacion de los desgloses de informacion incluida en las cuentas anuales
consolidadas adjuntas.

Valoracion de activos por impuesto diferido

El Grupo tiene activos por impuesto diferido reconocidos en el balance de situacién al 31 de
diciembre de 2017 por importe de 3.078 miles de euros correspondientes a bases imponibles
negativas y a deducciones fiscales, tal como se detalla en la nota 17 de la memoria de las
cuentas anuales consolidadas adjuntas. La direccién del Grupo evalla, al cierre de cada
ejercicio, la recuperabilidad de los activos fiscales registrados a partir de las proyecciones de
bases imponibles positivas futuras en un periodo temporal no superior a diez afnos,
considerando la legislacién vigente y los Ultimos planes de negocio elaborados. La
recuperabilidad de los activos por impuestos diferido es una cuestién clave para nuestra
auditoria porque requiere de un elevado nivel de juicio y las cantidades registradas son
significativas.

Nuestros procedimientos de auditoria incluyeron el andlisis y evaluacion de las hipdtesis
consideradas por la direccién para determinar la generacién de ganancias fiscales futuras
suficientes basadas en sus proyecciones a diez afios y para la monetizacién de estos activos
mediante su conversion en créditos exigibles frente a la Administracién Tributaria,
centrandonos en las hipdtesis de naturaleza econdémica, financiera y fiscal con la involucracion
de nuestros especialistas fiscales. Por (ltimo, también hemos evaluado la adecuacién de la
informacion incluida en la nota 17 de la memoria consolidada adjunta a la normativa contable
de aplicacion.

Otra informacidn: Informe de gestion consolidado

La otra informacién comprende el informe de gestién consolidado del ejercicio 2017 cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la sociedad dominante, y no forman
parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.
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Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre la otra
informacion. Nuestra responsabilidad sobre |a otra informacién, de conformidad con lo exigido
por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e
informar sobre la concordancia de la otra informacién con las cuentas anuales consclidadas, a
partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas
cuentas y sin incluir informacion distinta de la obtenida como evidencia durante la misma.
Asimismo, nuestra responsabilidad con respecto al informe de gestion consolidado consiste en
evaluar e informar de si su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta
de aplicacién. Si, basdndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segln lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestion consolidado concuerda con la de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2017 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa
que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores y de la comision de auditoria en relacién con
las cuentas anuales consolidadas

Los administradores de la sociedad dominante son responsables de formular las cuentas
anuales consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con el marco
normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia, y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales consolidadas libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de la sociedad
dominante son responsables de la valoracién de la capacidad del Grupo para continuar como
empresa en funcionamiento, revelando, seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento
excepto si los citados administradores tienen intencién de liquidar el Grupo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La comision de auditoria de la sociedad dominante es responsable de la supervisién del proceso
de elaboracion y presentacién de las cuentas anuales consolidadas.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales
consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales
consolidadas en su conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales consolidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:
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e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion
material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida
a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intenciocnadamente erréneas, o la elusion del control interno.

¢ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Grupo.

» Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores
de la sociedad dominante.

» Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la sociedad
dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad del Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe
de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales
consolidadas o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que el Grupo deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacidén global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales consolidadas
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la
imagen fiel.

« Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacién con la informacién financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro del grupo para expresar una opinién sobre
las cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccién, supervisién vy
realizacién de la auditoria del grupo. Somos los (nicos responsables de nuestra opinién de
auditoria.

Nos comunicamos con la comisién de auditoria de la sociedad dominante en relacidon con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comisién de auditoria de la sociedad dominante una declaracién
de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia,
y nos hemos comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que
razonablemente puedan suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de
las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacidon a la comisidén de auditoria de Ia
sociedad dominante, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria
de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia, las
cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.
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Informe sobre otros requerimientos legales Y reglamentarios

Informe adicional para la comisién de auditoria de la sociedad dominante

La opinion expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe
adicional para la comisién de auditoria de la sociedad dominante de fecha 5 de abril de 2018.

Periodo de contratacidon

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 25 de mayo de 2016 nos nombré como
auditores del Grupo por un periodo de 3 afios, contados a partir del ejercicio finalizado el 31
de diciembre de 2016, primer ejercicio en que la sociedad dominante adquiere la condicién de
Entidad de Interés Publico.

Con anterioridad hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma
ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2006.

Servicios prestados

Los servicios distintos de la auditoria de cuentas que han sido prestados al Grupo han sido
incluidos en la memoria de las cuentas anuales consolidadas.

AUREN AUDITORES SP, S.L.P.
R.0.A.C. N© 52347

VAUDITOREZ=S

INSTITUTO DE CENSORES JURADOS
DE CUENTAS DE ESPARA

AUREN AUDITCRES SP, SLP

Cristobal Montes Galnares
R.O.A.C. N© 17678 5 2018 ”
COPIA

07/18/00317

Informe de auditoria de cuentas sujeto
ala normativa de auditoria de cuentas
espanola o internacional

12 de abril de 2018
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Cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de
2017 e Informe de Gestién consolidado del ejercicio
2017.
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Balance de situacién consolidado a 31 de diciembre de 2017 y 2016

(en euros)
Eur

Activo Nota 31.12.2017 31.12.2016¢)
Inmovilizado intangible 10 6.721.213 5.744.529

Fondo de comercio de consolidacion 211.014 -
Otro inmovilizado intangible 6.510.199 5.744.529
Inmovilizado material 9 965.551 779.766
Terrenos y construcciones 657.958 610.964
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 307.593 168.801
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 12 - 500.000
Otros activos financieros - 500.000
Inversiones financieras a largo plazo 12 239.291 266.985
Activos por impuesto diferido 16 3.078.408 2.060.690
ACTIVO NO CORRIENTE 11.004.463 9.351.970
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 13 3.954.789 3.010.293
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 3.553.053 2.725.281
Activos por impuesto corriente 5.868 4,923
Otros deudores 398.868 280.080
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 12 500.000 100.000
Otros activos financieros 500.000 100.000
Inversiones financieras a corto plazo 12 1.701.413 362.473

Periodificaciones a corto plazo

183.054 26.982

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

3.136.459 6.353.810

ACTIVO CORRIENTE

9.475.715 9.853.558

TOTALACTIVO

20.480.178  19.205.528

{*) Cuentas reexpresadas, ver nota 2 de las cuentas anuales adjuntas.
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Eur
Patrimonio Neto y Pasivo Nota 31.12.2017 31.12.2016
Capital 157.224 157.224
Prima de emision 3.355.446  3.355.446
Reservas 2.250.402 1.484.879
(Acciones y participaciones de la sociedad dominante) 30.572 (3.008)
Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante 21 275.080 1.110.739
Fondos propios 14 6.068.724  6.105.280
Diferencia de conversion 15 (11.380) (55.031)
Ajustes por cambios de valor (11.380) (55.031)
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 22 462.681 166.779
Socios externos 8 9.542 13.602
Total Patrimonio Neto 6.529.567 6.230.630
Deudas a largo plazo 12 9.451.567  8.065.860
Deudas con entidades de crédito 3.222.922  3.134.406
Otros pasivos financieros 6.228.645  4.931.453
Pasivos por impuesto diferido 154.227 55.593
Pasivo No Corriente 9.605.794  8.121.452
Provisiones a corto plazo 17 - 80.140
Deudas a corto plazo 12 2.427.440  2.355.701
Deudas con entidades de crédito 1.900.474  1.529.633
Otros pasivos financieros 526.966 826.069
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 13 1.917.377  2.417.604
Pasivos por impuesto corriente = 5.450
Otros acreedores 1.917.377  2.412.153
Pasivo Corriente 4.344.817 4.853.445
Total Patrimonio Neto y Pasivo 20.480.178 19.205.528
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Cuentas de resultados para los periodos terminados a 31 de diciembre de 2017 y 2016 (en euros)

Eur
Nota 31.12.2017 31.12.2016
Importe neto de la cifra de negocios 21 9.595.910 6.969.655
Prestaciones de servicios 9.595.910 6.969.655
Trabajos realizados por el grupo para su activo 10 1.347.927 683.238
Aprovisionamientos (413.605) (314.419)
Trabajos realizados por otras empresas (413.605) (314.419)
Otros ingresos de explotacion 22.927 33.170
Ingresos accesorios y otros de gestién corriente 22.927 2.478
Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio - 30.692
Gastos de personal (6.520.392) (4.707.551)
Sueldos, salarios y asimilados (5.417.243) (4.028.455)
Cargas sociales 21 (1.103.149) (678.977)
Provisiones ~ (119)
Otros gastos de explotacion 21 (3.194.520) (1.716.293)
Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operac.comerciales (317.697)  (238.710)
Otros gastos de gestidn corriente (2.876.823) (1.477.583)
Amortizacién del inmovilizado 9y10 (707.016) (462.069)
Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 22 235.439 77.159
Excesos de provisiones 79.374 10.472
Diferencia negativa en combinaciones de negocios - 1.050.253
Otros resultados 21 (217.307) (391)
RESULTADO DE EXPLOTACION 228.737 1.623.224
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Ingresos financieros 47.743 33.795
De valores negociables y otros instrumentos financieros 47.743 33.795
Gastos financieros (734.946) (333.378)
Variacién de valor razonable en instrumentos financiero - (814)
Cartera de negociacion y otros - (814)
Diferencias de cambio (33.566) (7.867)
Otras diferencias de cambio 15 (33.566) (7.867)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros - 7
RESULTADO FINANCIERO (720.769) (308.257)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (492.032) 1.314.967
Impuestos sobre beneficios 16 767.006 (198.853)
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (A.4 + 25) 274974 1.116.114
Resultado atribuido a la sociedad dominante 15 275.080 1.110.738
Resultado atribuido a socios externos 15 (106) 5.376
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Estado de cambios en el patrimonio neto consolidado del ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2017
(en euros)
A) Estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017

Eur
Nota 2.017 2.016

A) Resultado consolidado del ejercicio 19 274974 1.116.114
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto

Subvenciones, donaciones y legados recibidos. 22 603.013 15.622

Diferencia de conversion. 15 43.651 54.543

Efecto impositivo. 22 (150.753) -3.906
B) Tf)tal ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto 495.911 66.260

consolidado

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada

Subvenciones, donaciones y legados recibidos. 22 (208.477) (107.851)

Efecto impositivo. 22 52119 26.963

156.358 80.888
C) Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada ( ) )

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS CONSOLIDADOS RECONOCIDOS (A +B + C) 614.527 1.101.485
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B) Estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado del ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2017

Resultado del

Reservasy e 3 Subvenciones,
Primade resultadosde (Acciones IR SUNTHES oy donaciones y Socios
Capital g e . atribuidoala cambiosde TOTAL
emisién ejercicios propias) < legados externos
. sociedad valor A
anteriores = recibidos
dominante
SALDO A 31 DE DICIEMBRE DE 2015 127.224 1.565.782 669.934 - 812.338 (109.574) 235.951 12,279 3.313.933
Total ingresos y gastos consolidados reconocidos. - - - - 1.110.739 54.543 (69.172) 5.376 1.101.486
Operaciones con 50cios 0 propietarios. 30.000 1.789.664 - - - - - - 1.816.656
Aumentos (reducciones) de capital. 30.000 1.789.664 - - - - - - 1.819.664
Operaciones con acciones o participaciones propias (netas) - - - (3.008) - - - - (3.008)
Otras variaciones del patrimonio neto. - - 814.945 - (812.338) - - (4.052) 1.445
Otras variaciones y movimientos de patrimonio neto - - 814.945 - (812.338) - - (4.052) 1.445
SALDO FINAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 157.224 3.355.446 1.484.879 (3.008) 1.110.739 (55.031) 166.779 13.602 6.230.630
Total ingresos y gastos consolidados reconocidos. - - - - 274,974 44,651 295.902 106  614.633
Otras variaciones del patrimonio neto. - - 765.588 33.580 (1.110.739) - - (4.125) (315.696)
Otras variaciones y movimientos de patrimonio neto - - 765.588 33.580 (1.110.739) - - (4.125) (315.696)
SALDO FINAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 157.224 3.355.446 2.250.467 30.572 274.974 (11.380) 462.681 9.583 6.529.567
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Estados de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017 y 2016

(en euros)
Eur
31.12.2017 31.12.2016

A) Flujos de Efectivo de las Actividades de Explotacién
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos. (492.032) 1.314.968
2. Ajustes al resultado. 1.190.046 (357.086)

a) Amortizacion del inmovilizado (+) 707.016 462.069

b) Correcciones valerativas por deterioro (+/-) 317.697 -

c) Variacion de provisiones (+/-) (79.374) -

d) Imputacién de subvenciones (-) (235.439) {77.159)

g) Ingresos financieros (-) (47.743) (33.802)

h) Gastos financieros (+) 734.946 334.193

i) Diferencias de cambio (+/-) 33.566 7.866

k) Otros ingresos y gastos (-/+) (240.623) (1.050.253)
3. Cambios en el capital corriente (1.706.734) (205.748)

a) Existencias (+/-) - 11.055

b) Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-) (944.496) (653.417)

c) Otros activos corrientes (+/-) (156.072) (74.605)

d) Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-) (526.026) 638.359

e) Otros pasivos corrientes (+/-) (80.140) (27.223)

f) Otros activos y pasivos no corrientes (+/-) - (99.917)
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion. (927.826) (626.994)

a) Pagos de intereses (-) (734.946) (334.193)

c) Cobros de intereses (+) 47.743 33.802

d) Cobros / {pagos) por impuesto sobre beneficios (+/-) (240.623) (126.562)

e) Otros pagos (cobros) (+/-) - (200.041)
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacién (+/-1 +/-2 +/-3 +/-4) (1.936.546) 125.139

B) Flujos de efectivo de las actividades de inversién

=T1=
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6. Pagos por inversiones (-) (3.013.527) (1.036.876)
d) Inmovilizado intangible. (1.388.289) (774.182)
e} Inmovilizado material. (138.716) (104.568)
g) Otros activos financieros. (1.486.522) (158.126)
7. Cobros por desinversiones (+) 275,276 -

d) Inmovilizado intangible. = -
e) Inmovilizado material. - -

g) Otros activos financieros. 275.276 -
8. Flujos de efectivo de las actividades de inversién (7-6) (2.738.251)  (1.036.876)
C) Flujos de efectivo de Ias actividades de financiacién.
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio. - 1.819.664
a) Emision de instrumentos de patrimonio (+) - 1.819.664
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero. 1.457.446 4,773.577
a) Emision. 4.,109.085 6.584.412
2. Deudas con entidades de crédito (+). 1.580.000 3.291.972
5. Otras deudas (+). 2.529.085 3.292.441
b) Devolucidn y amortizacion de (2.651.639)  (1.810.835)
2. Deudas con entidades de crédito (-). (1.349.545)  (1.554.665)
5. Otras deudas (-). (1.302.094) (256.171)

11, Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio. " N

a) Dividendos (-) = 2
b) Remuneracién de otros instrumentos de patrimonio {-). - -

12, Flujos de efectivo de las actividades de financiacién (+/-9+/-10-11) 1.457.446 6.593.241
D) Efecto de las variaciones de los tipos de cambio. - -

E) Aumento / disminucidn neta del efectivo o equivalentes (+/-A +/-B +/-C+/-D) (1.730.829) 5.681.505
Efectivo 0 equivalentes al comienzo del ejercicio. 6.353.810 672.305
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio. 4.622.981 6.353.810

G



[clever]

) {1
.'." R .
l nE i \

l
{

| 5 MEMORIA DE LAS CU ENTAS ANUALES

f;f
L[

NSOLIDADA$ P\ 82[ DE DICI#I\/IBRE [DE 2017.

f

l
B f . h
i 1 [ ,‘,]"g (l' 3

| I | i Sl { I
[ sul o \
{ { | 4 78 i”z"'
| L 51 ] [  aldpig oA
i

{ {
]

J
bt
[



[Clever)

1. INFORMACION

CLEVER GLOBAL, S.A. (en lo sucesive la “Compaiiia”, la “Sociedad dominante” o
“CLEVER") es una sociedad andnima de duracién indefinida, cuyo domicilio
social se encuentra en la Glorieta Fernando Quifiones s/n Edificio Centris, planta
42 mdédulo 2, de Tomares (Sevilla), y es titular del C.I.F. nimero A-91.377.382.

La Sociedad fue constituida con la denominacién de CLEVER TECNOLOGIA, S.L.
mediante escritura autorizada ante el Notario de Sevilla D. Pedro Antonio
Romero Candau, con fecha 18 de junio de 2004, nimero 3.431 de orden de su
protocolo e inscrita en el Registro Mercantil de Sevilla, al temo 3961, folio 50,
seccion 8, hoja SE-57.994, inscripcidn 12,

Con fecha 5 de enero de 2016 la Compafiia se transformé en sociedad andnima
y cambid su denominacién social de CLEVER TECNOLOGIA S.L. a la actual CLEVER
GLOBAL S.A. en virtud de escritura autorizada ante el Notario de Sevilla, D.
Miguel Angel del Pozo Espada, nimero 11 de orden de su protocolo e inscrita
en el Registro Mercantil de Sevilla, al tomo 6086, folio 158, hoja SE- 57.994 e
inscripcion 162,

La Sociedad Dominante tiene como actividad el desarrollo de aplicaciones a
medida, outsourcing tecnolégico y de servicios, siendo su objeto social segin
consta en sus Estatutos Sociales:

- Los servicios de control de las obligaciones exigidas a las empresas, a las
perscnas, a las maguinarias y a los vehiculos que participan en procesos
productivos de cualquier indole mediante la recopilacidn, centralizacién y
validacién de la documentacion administrativa, legal, de seguridad y salud,
y de prevencion de riesgos laborales.

- Los servicios de gestion del acceso, control y auditoria vinculados al
cumplimiento documental de las obligaciones exigibles a las empresas, a las
personas, a las maguinarias y a los vehiculos que participan en procesos
productivos de cualquier indole.
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Los servicios de homologacién de proveedores en el cumplimiento de las
capacidades y solvencia exigidas por sus clientes.

Los servicios de captura de informacion por medios electrénicos,
informaticos y telematicos que comprenda los trabajos de mecanografia y
grabacién o captura de datos por medios electrénicos y digitalizacién o
conversién de formatos de documentos mediante el uso de las tecnologias
de la informacion y las comunicaciones;

Los servicios de desarrollo y mantenimiento de programas de ordenador
gue comprenda los trabajos de planificacidn, anélisis, disefio, construccién,
pruebas y mantenimiento de sistemas de informacién (programas y
aplicaciones informéticas);

Los servicios de mantenimiento y reparacién de equipos e instalaciones
informdticas y de telecomunicaciones. Trabajos de mantenimiento
preventivo, correctivo o perfectivo y de reparacién de equipos y sistemas
fisicos y légicos para el tratamiento de la informacién, asi como de los
equipos emisores y receptores de la mismay sus correspondientes sistemas
y medios de transmision;

Los servicios de telecomunicaciones. Servicios de comunicacién de voz y/o
datos, alquiler de circuitos para la transmisién de voz y/o datos, la provisién
de los medios técnicos y humanos necesarios para que los usuarios finales
de las redes de telecomunicaciones accedan y tengan presencia en Internet
y otros servicios de valor afiadido sobre redes de telecomunicaciones;

Los servicios de explotacién y control de sistemas informdticos e
infraestructuras telemadticas. Trabajos asociados a la puesta en
funcionamiento, el seguimiento, la gestion y la gestidén y el control de
equipos y sistemas informaticos y de las infraestructuras telematicas
necesarias para la adecuada explotacién de programas y aplicaciones
informaticas;
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Los servicios de certificacion electrénica. Relativo a la generacion,
expedicién y gestion de certificados electrénicos y otros servicios
relacionados, tales como autoridad de registro y de fechado electrénico,
para firma electrénica, autenticacién electronica, confidencialidad y no
repudio;

Los servicios de evaluacion y certificacion tecnoldgica. Trabajos técnicos
para disefiar, construir y ejecutar las pruebas que permiten la evaluacion de
un producto o sistema, respecto de unos criterios y métodos de evaluacion,
para determinar su comportamiento ante las caracteristicas y funciones
que le son atribuidas y certificar los resultados obtenidos;

El disefio de organizacion de la estructura de la empresa adecudndola al
tipo de negocio y ayuda a su implementacién;

La gestion directa de negocio o de alglin drea de actividad de la empresa;

La prestacion de servicios de asesoramiento en materia econdmica,
juridica, laboral, contable y financiera, y de la organizacion de servicios de
esta misma naturaleza para ponerlos a disposicién de terceras personas;

La elaboracién de informes y realizacion de trabajos de consultoria y
asesoramiento en todo lo relacionado con la planificacién y organizacién de
las empresas, incluyendo las dreas de gestion, control de las diferentes
areas de la empresa, sistemas informaticos, mecanizacién, organizacion
mercantil, procesos de inversién, concentracion y fusion y, en general, de
toda clase de servicios de asesorfa destinados a la adecuada organizacion y
control de las actividades y su gestion;

La realizacion en relacidén con las materias referidas en los apartados
anteriores de actividades tendentes a la formacion empresarial y
profesional, incluyendo entre otras la organizacién e imparticién de cursos,
seminarios, la edicidn, distribucién y venta de manuales, libros y equipos de
ensefianza informatica o audiovisual;

La consultoria, asesoria técnica y cursos de formacion técnica relacionados
con las actividades relacionadas en los dos pérrafos anteriores;
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La sociedad realiza su actividad en todo el mundo sin limitacién geografica alguna.

Expresamente se indica que las actividades integrantes del objeto social podran ser
desarrolladas por la Sociedad, total o parcialmente, de modo directo o indirecto
mediante la titularidad de acciones o participaciones de Sociedades de idéntico o
analogo objeto.

A efectos de lo dispuesto en el articulo 20 de la Ley 14/2013, se hace constar que la
actividad principal de la sociedad es la programacion informética y que el cadigo
CNAE es 6.201"

Los estados financieros adjuntos incorporan los estados financieros de las
sociedades controladas por la sociedad dominante, directa e indirectamente, a 31
de diciembre de 2017. El control se considera ostentado por la sociedad dominante
cuando ésta tiene el poder de establecer las politicas financieras y operativas de sus
participadas.

Las presentes cuentas anuales consolidadas del periodo terminado el 31 de
diciembre de 2017 han sido formulados por el consejo de administracion de la
sociedad con fecha 9 de abril de 2018..

Las politicas y métodos contables utilizados en la elaboracién de las presentes
cuentas anuales son las mismas que las aplicadas en las cuentas anuales de 2016.
En la pdgina web www.clever-global.com puede consultarse toda la documentacién
ptblica sobre Clever Global.

2. SOCIEDADES PARTICIPADAS

La definicién del Grupo Clever se ha efectuado de acuerdo con el Real Decreto
11558/2010, de 17 de septiembre, por el que se aprueban las normas para la
formulacién de las cuentas anuales consolidadas y se modifica el Plan General de
Contabilidad aprobado por Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, y la Nota
del Instituto de Contabilidad y Auditorfa de Cuentas, relativa a los criterios
aplicables en la formulacién de cuentas anuales consolidadas segtin los criterios del
Cédigo de Comercio, para los ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de
2008.
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Las sociedades que forman parte del perimetro de consolidacién y la informacién relacionada con las mismas figuran en los cuadros siguientes:

o % Participacién % Dcho. voto
Nombre Domicilio -

Directo  Indirecto Directo Indirecto
Clever Tecnologia Argentina S.R.L. Mifiones 2221, Belgrano, Buenos Aires 89% 0% 89% 0%
Clever Tecnologia Chile LTD AV. De Suecia 994, Providencia, Santiago 99% 0% 99% 0%
Clever Global ME FZ LLC Suite 1901, Leve 19, Boulevard Plaza Tower 1, Downtown Dubai 100% 0% 100% 0%
Clever Tecnologia do Brasil, L.T.D.A. Rua Jerénimo da Veiga, 428, n2 428, conj. 41, Jardim Europa, Sao Paulo 99,38% 0% 99,38% 0%
Clever Tecnologia Perd S.A.C. Enrique Palacios 335, oficina 602, Miraflores, Lima 99,38% 0% 99,38% 0%
Clever Safelink México SA de CV Oxford 30, Col. Cuauhtémoc 06600. Ciudad de México 100% 0% 100% 0%
Clever Global Corp. 7928 East Drive, #1204, Miami Beach, FL 3314 99,99% 0% 99,99% 0%
Clever Tecnologia Honduras, S.A. Torre Novacentro 52 piso, Local 95-a, Tegucigalpa 99,60% 0% 99,60% 0%
Clever Tecnologia Colombia S.A.C. Carrera 7, n232-16 Oficina 903, Bogota 100% 0% 100% 0%
Clever Global LTD Brigham House 93 High St., Biggleswade, Bedforshire 100% 0% 100% 0%
Centriol S.A. Avenida Luis Alberto de Herrera 1248 Torre 1, oficina 703, Montevideo 100% 0% 100% 0%
Clever Tecnologia Ecuador, S.A. C.C. Plaza Quil 100% 0% 100% 0%
Prevecon, S.A.C. Avenida San Eugenio, 615, Urb. Santa Catalina, La Victoria, Lima (Pert) 100% 0% 100% 0%
Clever Global Iberia, S.A. Avda. Torreblanca, 57, Edif. Esade Credpolis, S. Cugat del Vallés, Barcelona 100% 0% 100% 0%
Clever Global Australia Pty Ltd Level 15 1 O’Connell Street, Sydney NSW 100% 0% 100% 0%

Isoco Colombia, S.A.S. Calle 67, 52-20 Torre 1, Medellin 0% 100% 0% 100%

Isoco Innova, S.A.U. Calle Parque Tomas Caballero, 2-62. Pamplona 0% 100% 0% 100%

Con fecha 10 de mayo de 2017 se constituyd “Clever Global ME FZ, LLC en Dubaiy con fecha 20 de julio se constituyé “Clever Global Australia PTY LTD”.

Con fecha 14 de septiembre de 2017, se adquirié el 100% del capital social de la compafiia peruana “Prevecon, S.A.C.”, entidad de prestacién de servicios de Seguridad y Salud
en el Trabajo.

La actividad principal de todas las sociedades dependientes es el “Outsourcing tecnolégico v de servicios”,

Todas las sociedades se consolidan por el método de integracion global.
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3. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

- Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas adjuntos han sido obtenidos de los registros
contables de Clever Global, S.A. y de las sociedades participadas (que se detallan en
la Nota 2) a 31 de diciembre de 2017. Dichas cuentas anuales han sido elaborados
de acuerdo con los principios de contabilidad y normas de valoracién generalmente
aceptados establecidos en el Plan General de Contabilidad aprobado mediante Real
Decreto 1514/2007, las normas para la formulacién de las cuentas anuales
consolidadas aprobadas mediante Real Decreto 1159/2010 y el resto de
disposiciones legales vigentes en materia contable, de forma que muestran la
imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera, de los resultados y de los flujos
de efectivo del Grupo.

Los principios contables y normas de valoracién utilizados en la elaboracion de las
cuentas anuales consolidadas adjuntos son los aplicados en las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2016.

No existen razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel, no se
hayan aplicado disposiciones legales en materia contable.

Las cifras contenidas en las presentes cuentas anuales, formada por el balance
consolidado, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado de cambios
en el patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de efectivo consolidado y la
presente memoria, Se presentan en euros.

- Principios contables no obligatorios aplicados

Con el objeto de que las cuentas muestren la imagen fiel, no ha sido necesario
aplicar principios contables no obligatorios.
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- Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre

En la elaboracién de las cuentas anuales correspondientes a 31 de diciembre de
2017 se han realizado estimaciones y establecido hipdtesis utilizando la mejor
informacién disponible sobre los hechos analizados. Es posible que los
acontecimientos que puedan acontecer en el futuro obliguen a modificarlas en
proximos ejercicios, lo que se haria de forma prospectiva en las correspondientes
Cuentas Anuales consolidadas futuras

Las principales estimaciones y juicios realizados en estas Cuentas Anuales
consolidadas son las siguientes:

= Vida atil y pérdidas por deterioro de determinados activos materiales e
intangibles

* Importe recuperable de determinados activos financieros
* Recuperacién de activos por impuestos diferidos

Durante el ejercicioc 2017 se ha producido el siguiente cambio de estimacién
contable:

- El grupo cuenta con software tecnolégicos y metedologias funcionales maduras y
generadoras de flujos continuo, siendo la principal fuente de ingresos del grupo.
Por tanto el activo clasificado cémo desarrollo en las cuentas anuales de 2016,
forman parte del activo tecnolégico de la grupo, dentro del epigrafe de “otro
inmovilizado intangible”, estableciéndose una vida atil de 10 afios, conforme a los
dispuesto en el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre, por el que se modifican
el Plan General de Contabilidad, establece que los inmovilizados intangibles son
activos de vida util definida y que cuando la vida util de estos activos no pueda
estimarse de manera fiable, se amortizardn en un plazo de 10 afios, salvo que otra
disposicion legal o reglamentaria establezca un plazo diferente. En virtud de esta
ley, aunque la Sociedad estima que los activos tecnolégicos que tiene registrados
son de vida dtil indefinida, a partir del 1 de enero de 2017 ha comenzado a
amortizarlas de forma lineal en un plazo de 10 afios. El efecto de este cambio de
estimacion en la dotacién de la amortizacién de “otro inmovilizado intangible”
supone una disminucidn de gasto en el ejercicio de 405.590 euros.
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- Los gastos incurridos en el desarrollo de proyectos o mejoras en productos
existentes se reconocen como activos intangibles siempre gue en funcién de su
viabilidad técnica y comercial sea probable el éxito de los mismos, asi como que sus
costes se puedan valorar de forma fiable e individualizada por proyectos. Los gastos
de desarrollo que hayan sido activados se amortizan de forma lineal a partir del
comienzo de la comercializacién del producto durante el periodo en el cual se
espere que generen beneficios futuros.

- En relacién con el fondo de comercio, se amortizard en su vida (til y se especifica
que se presumird, salvo prueba en contrario, que su vida Gtil es de diez afios y su
recuperacion es lineal. Anteriormente estos activos intangibles y el fondo de
comercio eran activos de vida util indefinida y no estaban sujetos a amortizacién
sistematica, Unicamente a deterioro.

A la fecha de cierre del ejercicio no existen incertidumbres ni riesgos importantes
que puedan suponer cambios significativos en el valor de los activos o pasivos del
Grupo en el ejercicio siguiente.

No existen dudas razonables sobre el funcionamiento normal de la Sociedad
Dominante y sociedades participadas, por lo gue las Cuentas Anuales Consolidadas
han sido elaboradas bajo el principio de empresa en funcionamiento.

Durante 2017 no se han producido cambios significativos en las estimaciones
realizadas al cierre del ejercicio 2016, salvo las comentadas anteriormente.

- Comparacion de la informacién

Se presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de
situacién, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto, del estado de flujos de efectivo y de la memoria de las cuentas
anuales consolidadas, ademas de las cifras del ejercicio 2017, las correspondientes
al ejercicio 2016 anterior.

Durante el ejercicio actual se ha producido un cambio de presentacién del
inmovilizado intangible seglin se explica en el apartado “Aspectos criticos de la
valoracién y estimacidn de la incertidumbre” de la presente nota de la memoria,
por lo que se ha procedido a adaptar las cifras del ejercicio precedente.
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Con el fin de que ambos ejercicios sean comparativos, las cifras de los estados
financieros del ejercicio 2016, han sido objeto de las siguientes modificaciones:

- Se ha clasificado como “Otro inmovilizado intangible” los 5.739.251 euros
que estaban clasificados como “Desarrollo”.

Los efectos de estas modificaciones han sido tenidos en cuenta, en su caso, en la
reexpresion del resto de estados financieros y de los datos comparativos de la
memoria correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016.

Consecuentemente, los estados financieros adjuntos, al 31 de diciembre de 2016,
difieren de los incluidos en las cuentas anuales aprobadas por la Junta General en
su reunién de 27 de junio de 2017.

Durante 2017 se ha incorporado al perimetro de consolidacién las siguientes filiales:

Nombre
Clever Global ME FZ, LLC
Clever Global Australia PTY, LTD
Prevecon, S.A.C.

- Cambios en criterios contables

Los criterios utilizados al formular las cuentas anuales del presente ejercicio no han
sufrido cambios significativos respecto a los ya utilizados al formular las cuentas
anuales del ejercicio anterior, que haya tenido un impacto significativo en las
cuentas anuales, salvo el mencionado en el punto anterior.

- Correccion de errores

Durante el periodo al que hacen referencia las presentes cuentas anuales no ha sido
necesario corregir ningln error procedente de ejercicios anteriores ni del propio
periodo.



[Clever]

- Agrupacién de partidas

Al elaborar las presentes cuentas anuales, no se ha realizado ninguna agrupacién
de partidas de similar naturaleza.

- Elementos recogidos en varias partidas

A los efectos de cumplir con la legislacion contable, determinados elementos
patrimoniales se presentan en diferentes partidas, presentdndose los andlisis y
desgloses requeridos en las notas correspondientes de la memoria.

4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las Cuentas Anuales consolidadas han sido formuladas de acuerdo con los
principios contables y normas de valoracion y clasificacidn sefialadas en el Plan
General de Contabilidad vigente.

Los principios contables y normas de valoracién més significativos aplicados en la
preparacion de las cuentas anuales son los que se describen a continuacion:

- Homogeneizacién de partidas de las cuentas individuales

Seglin Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, antes de proceder a las
eliminaciones propias del proceso de consolidacién, se ha realizado la
homogeneizacién temporal, valorativa y por operaciones internas. necesarias
para poder valorar de forma uniforme y de acuerdo con los principios y normas
establecidos en el Cédigo de Comercio, texto refundido de la Ley de Sociedades
de Capital y Plan General de Contabilidad y demés legislacién que sea
especificamente aplicable.

Todas las sociedades del perimetro de consolidacién tienen el cierre de ejercicio
el 31 de diciembre y las cuentas anuales utilizadas para la consolidacién
corresponden al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2017, por lo que no ha
sido necesario realizar ajustes por homogeneizacién temporal.
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En lo que respecta a la homogeneizacion valorativa, los activos, pasivos, gastos
e ingresos de las sociedades dependientes han sido valorados utilizando los
criterios de valoracion indicados en la presente memoria, realizéndose los
ajustes necesarios.

En la homogeneizacion por operaciones interna, los importes de las partidas
derivadas de operaciones internas no coincidentes, han sido ajustados para
poder practicar las posteriores eliminaciones

- Transacciones entre sociedades incluidas en el perimetro de la consolidacién

Segin Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, tras las
homogeneizaciones descritas en el apartado anterior, han sido eliminados en el
proceso de consolidacién todos los débitos, créditos, gastos e ingresos
reciprocos, asi como los resultados por operaciones internas y que no han sido
realizados frente a terceros.

- Fondo de comercio de consolidacidn y diferencia negativa de consolidacién

En la fecha de adquisicién se reconocerd como fondo de comercio o diferencia
negativa de consolidacién la diferencia positiva o negativa, respectivamente,
entre:

- el coste de la combinacién de negocio

- los activos identificados adquiridos y los pasivos asumidos

todo ello conforme a la NRV 19 del Plan General de Contabilidad vigente.

De acuerdo con la normativa aplicable la vida atil del fondo de comercio se ha
establecido en 10 afios y su amortizacion es lineal.

Ademds, al menos anualmente, se analiza si existen indicios de deterioro de
valor de dichas unidades generadoras de efectivo, y, en caso de los haya, se
someten a un “test de deterioro” conforme a la metodologia indicada mas
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adelante, procediéndose, en su caso, a registrar la correspondiente correccion
valorativa.

En el supuesto excepcional de que en la fecha de adquisicién la diferencia antes
descrita sea negativa, se reconocerd en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada como un resultado positivo en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

- Conversion de cuentas anuales de sociedades incluidas en el perimetro de la
consolidacién

Las partidas agregadas en los balances de las sociedades dependientes con
moneda de presentacién distinta del euro, se han convertido a euros aplicando
el tipo de cambio vigente en la fecha de cierre de dichas sociedades, mientras
que las partidas de las cuentas de pérdidas y ganancias se han convertido a
euros utilizando los tipos de cambio existentes en las fechas en las que se
realizaron dichas operaciones (puede utilizarse un tipo de cambio medio para
las operaciones efectuadas en el periodo, que, como méaximo, serd mensual).

Las diferencias de conversidn se registrardn, con el signo positivo o negativo que
le corresponda, directamente en el patrimonio neto.

- Transacciones entre partes vinculadas.

Con cardcter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan
en el momento inicial por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado
difiere de su valor razonable, |a diferencia se registra atendiendo a la realidad
econdmica de la operacién. La valoracién posterior se realiza conforme con lo
previsto en las correspondientes normas.

- Inmovilizado Intangible

Los activos intangibles se reconocen cuando cumplen simultineamente las
siguientes caracteristicas:
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- -Cumplen la definicién de activos segtin el articulo 42 del Marco conceptual
del PGC.

- -Cumplenlos requisitos establecidos en el articulo 52 del Marco Conceptual
de PGC en cuanto al registro o reconocimiento contable de los elementos
de las cuentas anuales

- - Son identificables, en el sentido que, o bien son susceptibles de ser
separados de la empresa, o bien surgen de derechos legales o contractuales

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el
precio de adquisicion o el coste de produccién. El coste del inmovilizado
intangible adquirido mediante combinaciones de negocios es su valor razonable
en la fecha de adquisicion.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su
coste, menos la amortizacién acumulada y, en su caso, el importe acumulado de
las correcciones por deterioro registradas.

Los activos intangibles son activos con vida atil definida, y por tanto se amortizan
sistematicamente en funcidn de la vida titil estimada de los mismos y de su valor
residual. Los métodos y periodos de amortizacién aplicados son revisados en
cada cierre de ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva. Al menos
al cierre del ejercicio, se evalla la existencia de indicios de deterioro, en cuyo
caso se estiman los importes recuperables, efectudndose las correcciones
valorativas que procedan.

La Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido
producirse en el valor registrado de estos activos con origen en su deterioro,
utilizindose como contrapartida el epigrafe “Pérdidas netas por deterioro” de
la cuenta de pérdidas y ganancias. Los criterios para el reconocimiento de las
pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las repercusiones de
las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son similares a
los aplicados para los activos materiales y se explican posteriormente.
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Gastos de investigacion y desarrollo

Los gastos de investigacidn se reconocen como gasto cuando se incurre en
ellos, mientras que los gastos de desarrollo incurridos en un proyecto se
reconocen como inmovilizado intangible si éste es viable desde una
perspectiva técnica y comercial, se dispone de recursos técnicos y financieros
suficientes para completarlo, los costes incurridos pueden determinarse de
forma fiable y la generacion de beneficios es probable.

Los costes de desarrollo previamente reconocidos como un gasto no se
reconocen como un activo en un ejercicio posterior.

Propiedad industrial

Las licencias y marcas tienen una vida (til definida y se llevan a coste menos
amortizacién acumulada y correcciones por deterioro del valor reconocidas. La
amortizacién se calcula de forma lineal.

Aplicaciones informaticas

Las licencias para programas informéaticos adquiridas a terceros se capitalizan
sobre la base de los costes en que se ha incurrido para adquirirlas y prepararlas
para usar el programa especifico. Estos costes se amortizan de forma lineal,
durante una vida til estimada de tres afios.

Los gastos relacionados con el mantenimiento de programas informaticos se
reconocen como gasto cuando se incurre en ellos.

Otro inmovilizado intangible

Los software tecnoldgicos y metodologias funcionales maduras y generadoras
de flujos continuo forman parte del activo tecnolégico del grupo, dentro del
epigrafe de “otro inmovilizado intangible”, estableciéndose una vida atil de 10
affos, conforme a los dispuesto en el Real Decreto 602/2016, de 2 de
diciembre, por el que se modifican el Plan General de Contabilidad, establece
que los inmovilizados intangibles son activos de vida atil definida y que cuando
la vida atil de estos activos no pueda estimarse de manera fiable, se
amortizaran en un plazo de 10 afios, salvo que otra disposicion legal o
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reglamentaria establezca un plazo diferente. En virtud de esta ley, aunque el
grupo estima que los activos tecnolégicos que tiene registrados son de vida util
indefinida, a partir del 1 de enero de 2017 ha comenzado a amortizarlas de
forma lineal en un plazo de 10 afios.

- Inmovilizado material

Los elementos de Inmovilizado material se reconocen por su precio de
adquisiciéon o coste de produccion menos la amortizacion acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas reconocidas.

Elimporte de los trabajos realizados por las Sociedades del Grupo para su propio
inmovilizado material se calcula sumando al precio de adquisicién de las
materias consumibles, los costes directos ¢ indirectos imputables a dichos
bienes.

Los costes de ampliacién, modernizacidn o mejora de los bienes del inmovilizado
material se incorporan al activo como mayor valor del bien exclusivamente
cuando suponen un aumento de su capacidad, productividad o alargamiento de
su vida util, y siempre que sea posible conocer o estimar el valor contable de los
elementos que resultan dados de baja del inventario por haber sido sustituidos.

Los costes de reparaciones importantes se activany se amortizan durante la vida
atil estimada de los mismos, mientras que los gastos de mantenimiento
recurrentes se cargan contra la cuenta de pérdidas y ganancias durante el
ejercicio en que se incurre en ellos.

La amortizacién del inmovilizado material, con excepcién de los terrenos, que
no se amortizan, se calcula sistemdticamente por el método de amortizacion
lineal en funcién de su vida (til estimada, atendiendo a la depreciacién
efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso y disfrute.
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Costes por intereses

Los gastos financieros directamente atribuibles a la adquisicién o construccion
de elementos del inmovilizado que necesiten un periodo de tiempo superior a
un afio para estar en condiciones de uso se incorporan a su coste hasta que se
encuentran en condiciones de funcionamiento.

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros

Los activos que tienen una vida atil indefinida, como es el caso de los fondos de
comercio individuales de cada una de las sociedades que forman el grupo, no
estdn sujetos a amortizacion y se someten anualmente a pruebas de pérdidas
por deterioro del valor. Los activos sujetos a amortizacion se someten a pruebas
de pérdidas por deterioro siempre que algin suceso o cambio en las
circunstancias indiquen gue el valor contable puede no ser recuperable. Se
reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del valor contable del activo
sobre suimporte recuperable, entendido éste como el valor razonable del activo
menos los costes de venta o el valor en uso, el mayor de los dos. A efectos de
evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel méas
bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades
generadoras de efectivo). Los activos no financieros, distintos de los fondos de
comercio individuales, que hubieran sufrido una pérdida por deterioro se
someten a revisiones a cada fecha de balance por si se hubieran producido
reversiones de la pérdida.

- Arrendamientos y operaciones similares

Cuando la Sociedad es arrendataria

Las operaciones de arrendamiento se clasifican en arrendamientos financieros
y arrendamientos operativos.

Los arrendamientos en los que la Sociedad asume los riesgos y beneficios
derivados de la propiedad del bien arrendado se clasifican como
arrendamientos financieros.

En los arrendamientos financieros, en los que la Sociedad actia como
arrendatario, al inicio del plazo del arrendamiento reconoce un activo, conforme
a su naturaleza, y un pasivo por el menor del valor razonable del activo
arrendado y el valor presente de los pagos minimos por el arrendamiento,
actualizados al tipo de interés explicito del contrato y si éste no se puede
determinar se usara el tipo de interés de |a Sociedad para operaciones similares.
Los costes directos iniciales se incluyen como mayor valor del activo. Los pagos
minimos se dividen entre la carga financiera v la reduccién de la deuda
pendiente de pago.

La carga financiera se distribuye durante el plazo del arrendamiento en la cuenta
de resultados, con el objeto de obtener un tipo de interés constante en cada
ejercicio sobre el saldo de la deuda pendiente de amortizar. La obligacién de
pago derivada del arrendamiento, neta de la carga financiera, se presenta en
deudas a pagar a largo plazo o corto plazo en funcién de su vencimiento. Las
cuotas de arrendamiento contingentes se registran como gasto cuando es
probable que se vaya a incurrir en las mismas.

Los bienes adquiridos mediante arrendamiento financiero se amortizan segtin
los criterios que la Sociedad aplica a los activos de su misma naturaleza. En el
caso de que, al inicio del contrato, no exista una certeza razonable de que la
Sociedad obtendré la propiedad del activo al término del plazo del
arrendamiento, el inmovilizado material adquirido se amortiza en el periodo
menor entre la vida Gtil del activo y el plazo del arrendamiento.

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de
los riesgos vy beneficios derivados de la titularidad se clasifican como
arrendamientos operativos.

Los gastos del arrendamiento, cuando la Sociedad actda como arrendatario, se
imputan linealmente a la cuenta de resultados durante la vigencia del contrato
con independencia de la forma estipulada en dicho contrato para el pago de los
mismos. En el caso de que en el contrato se hubiesen establecido incentivos al
mismo por parte del arrendador consistentes en pagos a realizar por éste que
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deberian corresponder al arrendatario, los ingresos procedentes de los mismos
se imputan a resultado como una reduccidn en los costes de dicho contrato de
una forma lineal al igual que los gastos de arrendamiento.

- Activos financieros

Préstamos y partidas a cobrar

Esta categoria incluye préstamos por operaciones comerciales y préstamos por
operaciones no comerciales.

Los préstamos y partidas a cobrar son activos financieros que se incluyen en
“Créditos a empresas” y “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” en el
balance consolidado.

Estos activos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable,
incluidos los costes de transaccidn que les sean directamente imputables y
posteriormente a coste amortizado reconociendo los intereses devengados en
funcién de su tipo de interés efectivo, entendido como el tipo de actualizacién
que iguala el valor en libros del instrumento con la totalidad de sus flujos de
efectivo estimados hasta su vencimiento. Los créditos por operaciones
comerciales con vencimiento no superior a un afio se valoran, tanto en el
momento de reconocimiento inicial como posteriormente, por su valor nominal
siempre que el efecto de no actualizar los flujos no sea significativo.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectdan las correcciones valorativas
necesarias por deterioro de valor si existe evidencia objetiva de que se cobrardn
todos los importes que se adeudan.

El importe de la pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre el valor en
libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados,
descontando al tipo de interés efectivo en el momento de reconocimiento
inicial. Las correcciones de valor, asi como en su caso su reversién, se reconocen
en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.
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Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Los activos mantenidos hasta el vencimiento son valores representativos de
deuda con vencimiento fijo, que se negocian en un mercado activo y que el
Grupo tiene la intencion y capacidad de conservarlos hasta su vencimiento.

Los criterios de valoracidon de estos activos son los mismos que para los
préstamos y partidas a cobrar.

Activos financieros disponibles para la venta

En los activos financieros disponibles para la venta se incluyen los valores
representativos de deuda e instrumentos de patrimonio que no se clasifican en
ninguna de las categorias anteriores.

Se valoran por su valor razonable, registrando los cambios que se produzcan
directamente en el patrimonio neto hasta que el activo se enajene o deteriore,
momento en que las pérdidas y ganancias acumuladas en el patrimonio neto se
imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidado, siempre que sea
posible determinar el valor razonable. En caso contrario se registran por su coste
menos pérdidas por deterioro del valor.

En estos activos se efectlan correcciones valorativas, si existe evidencia objetiva
de que su valor se ha deteriorado como resultado de una reduccion, o retraso
en los flujos de efectivo estimados futuros en el caso de instrumentos de deuda
adquiridos, o por la falta de recuperabilidad del valor en libros del activo en el
caso de inversiones en instrumentos de patrimonio.

En el caso de los instrumentos de patrimonio que se valoran por su coste por no
poder determinarse su valor razonable, la correccién de valor se determina en
base a lo dispuesto en el apartado 2.5.3 de la NRV 92 del Plan General vigente.

Si existe evidencia objetiva de deterioro, el Grupo reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada las pérdidas acumuladas reconocidas
previamente en el patrimonio neto por disminucién del valor razonable. Las



[Clever)

pérdidas por deterioro del valor reconccidas en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada por instrumentos de patrimonio no se revierten a través
de la cuenta de pérdidas y ganancias sino que se llevard directamente a
patrimonio neto.

- Pasivos Financieros

Débitos y partidas a pagar

Los débitos y partidas a pagar incluyen débitos por operaciones comerciales y
débitos por operaciones no comerciales.

Estas deudas se reconocen inicialmente a su valor razonable ajustado por los
costes de transaccion directamente imputables, registrindose posteriormente
por su coste amortizado segln el método del tipo de interés efectivo.

Los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio
y que no tienen un tipo de interés contractual se valoran, tanto en el momento
inicial como posteriormente, por su valor nominal cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Derivados financieros y coberturas contables

Los derivados financieros se valoran, tanto en el momento inicial como en
valoraciones posteriores, por su valor razonable. El método para reconocer las
pérdidas o ganancias resultantes depende de si el derivado se ha designado
como instrumento de cobertura o no vy, en su caso, del tipo de cobertura. La
Sociedad designa determinados derivados como:

Cobertura de los flujos de efectivo: La parte efectiva de cambios en el valor
razonable de los derivados que se designan y califican como coberturas de flujos
de efectivo se reconocen transitoriamente en el patrimonio neto. Su imputacién
a la cuenta de pérdidas y ganancias se realiza en los ejercicios en los que la
operacidn cubierta prevista afecte al resultado.
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La pérdida o ganancia relativa a la parte no efectiva se reconoce
inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los instrumentos de cobertura se valoran y registran de acuerdo con su
naturaleza en la medida en que no sean, o dejen de ser, coberturas eficaces.

En el caso de derivados que no califican para contabilidad de cobertura, las
variaciones en el valor razonable de los mismos se reconocen inmediatamente
en la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Existencias

Se valoran por su precio de venta. Cuando el valor neto realizable es inferior a
su precio de venta, se refleja mediante la oportuna correccién valorativa con
cargo a la cuenta de resultados del ejercicio.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos los costes estimados necesarios para llevarla a cabo.

Silas circunstancias que causan la correccién de valor dejan de existir, el importe
de la correccidn es objeto de reversion y se reconoce como ingreso en la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada.

- Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Grupo es el euro. Consecuentemente, las operaciones
en otras divisas distintas del euro se consideran denominadas en “moneda
extranjera” y se registran segun los tipos de cambio vigentes en las fechas de las
operaciones.

En la fecha de cada balance de situacién individual, los activos y pasivos en
moneda extranjera, se convierten segtin los tipos vigentes en la fecha de cierre.
Las partidas no monetarias en moneda extranjera medidas en términos de coste
histérico no sufren correccién por diferencias de cambio. Las partidas no
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monetarias a valor razonable se valoran aplicando el tipo de cambio de la fecha
de determinacién del valor razenable. Las diferencias de conversién sobre
partidas no monetarias, tales como instrumentos de patrimonio mantenidos a
valor razonable con cambios en Iz cuenta de pérdidas y ganancias, se presentan
como parte de la ganancia o pérdida en el valor razonable. Las diferencias de
conversion sobre partidas no monetarias, tales como instrumentos de
patrimonio clasificados como activos financieros disponibles para la venta, se
incluyen en el patrimonio neto.

Las diferencias de cambio de las partidas monetarias que surjan tanto al
liguidarlas, como al convertirlas al tipo de cambio de cierre, se reconocen en los
resultados del afio. En el caso de los activos financieros monetarios disponibles
para la venta, las diferencias de cambio producidas entre la fecha de la
transaccién y la fecha del cierre del ejercicio se calculan sobre el coste
amortizado de dichos activos y se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada del ejercicio.

En la consolidacion, los activos y pasivos de las operaciones en paises con
moneda diferente al euro, se convierten seglin los tipos de cambio vigentes en
la fecha del balance de situacidn individual. Las partidas de ingresos y gastos se
convierten seglin los tipos de cambio medios del periodo, a menos que éstos
fluctiien de forma significativa. Las diferencias de cambio que surjan, en su caso,
se clasifican como patrimonio neto. Dichas diferencias de conversién se
reconocen como ingreses o gastos en el periodo en que se realiza o enajena la
inversion.

- Impuesto sobre Sociedades
El gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios es el importe que, por este
concepto, se devenga en el ejercicio y que comprende tanto el gasto (ingreso)

por impuesto corriente como por impuesto diferido.

Tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como diferido se registra en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. No obstante, se reconoce en el
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patrimonio neto el efecto impositivo relacionado con partidas que se registran
directamente en el patrimonio neto.

Los activos y pasivos por impuesto corriente se valoraran por las cantidades que
se espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales en cada una de las
sociedades individualmente consideradas, de acuerdo con la normativa vigente
o aprobada y pendiente de publicacién en la fecha de cierre del ejercicio.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del pasivo, sobre
las diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y
pasivos y sus valores en libros. Sin embargo, si los impuestos diferidos surgen
del reconocimiento inicial de un activo o un pasivo en una transaccién distinta
de una combinacién de negocios que en el momento de la transaccién no afecta
ni al resultado contable ni a la base imponible del impuesto no se reconocen. El
impuesto diferido se determina aplicando la normativa y los tipos impositivos
aprobados o a punto de aprobarse en la fecha del balance de cada una de las
sociedades y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por
impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que resulte
probable que se vaya a disponer de ganancias fiscales futuras con las que poder
compensar las diferencias temporarias.

- Ingresos y gastos

Los gastos y los ingresos se registran por el principio del devengo,
estableciéndose, en los casos en que sea pertinente, una correlacién entre
ambos.

Los ingresos se registran por el valor razonable de la contraprestacién a recibir
y representan los importes a cobrar por los bienes entregados y los servicios
prestados en el curso ordinario de las actividades de las sociedades del Grupo,
menos devoluciones, rebajas, descuentos y el Impuesto sobre el Valor Afiadido.
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El Grupo reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede
valorar con fiabilidad, es probable que los beneficios econdmicos futuros vayan
a fluir al Grupo y se cumplen las condiciones especificas para cada una de las
actividades tal y como se detalla a continuacién. No se considera que se pueda
valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que no se han resuelto
todas las contingencias relacionadas con la venta. El Grupo basa sus
estimaciones en resultados histéricos, teniendo en cuenta el tipo de cliente, el
tipo de transaccion y los términos concretos de cada acuerdo.

- Provisiones y contingencias

Se reconocen provisiones cuando la sociedad tiene una obligacién presente que
venga determinada por una disposicion legal o contractual o bien exista una
obligacién implicita o tacita de la empresa frente a terceros de asuncién de una
obligacion.

Cuando su vencimiento sea superior a un afio se valoran por el valor actual del
importe necesario para cancelar o transferir la obligacion actual que
representan y si su vencimiento es igual o inferior a un afio se valoran por su
valor nominal sin realizar ningn tipo de descuento.

- Subvenciones, donaciones y legados

Las subvenciones que tengan cardcter de reintegrables se registran como
pasivos hasta cumplir las condiciones para considerarse no reintegrables,
mientras que las subvenciones no reintegrables se registran como ingresos
directamente imputados al patrimonio neto y se reconocen como ingresos
sobre una base sistemdtica y racional de forma correlacionada con los gastos
derivados de la subvencidn. Las subvenciones no reintegrables recibidas de los
socios se registran directamente en fondos propios.

A estos efectos, una subvencion se considera no reintegrable cuando existe un
acuerdo individualizado de concesion de la subvencion, se han cumplido todas
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las condiciones establecidas para su concesidn y no existen dudas razonables de
que se cobrard.

Las subvenciones de cardcter monetario se valoran por el valor razonable del
importe concedido y las subvenciones ne monetarias por el valor razonable del
bien recibido, referidos ambos valores al momento de su reconocimiento.

Las subvenciones no reintegrables relacionadas con la adquisicion de
inmovilizado intangible, material e inversiones inmobiliarias se imputan como
ingresos del ejercicio en proporcién a la amortizacion de los correspondientes
activos o, en su caso, cuando se produzca su enajenacion, correccion valorativa
por deterioro o baja en balance. Por su parte, las subvenciones no reintegrables
relacionadas con gastos especificos se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidadas en el mismo ejercicio en que se devengan los
correspondientes gastos y las concedidas para compensar déficit de explotacion
en el ejercicio en que se conceden, salvo cuando se destinan a compensar déficit
de explotacion de ejercicios futuros, en cuyo caso se imputan en dichos
ejercicios.

- Negocios conjuntos

Explotaciones y activos controlados conjuntamente

Sereconoce la parte proporcional gue le corresponde de los activos controlados
conjuntamente y de los pasivos incurridos conjuntamente en funcion del
porcentaje de participacién, asi como los activos afectos a la explotacion
conjunta que estan bajo control y los pasivos incurridos como consecuencia del
negocio conjunto.

Asimismo, en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada se reconoce la parte
que corresponde de los ingresos generados y de los gastos incurridos por el
negocio conjunto. Adicionalmente se registran los gastos incurridos en relacién
con la participacién en el negocio conjunto.
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Los resultados no realizados que surjan de transacciones reciprocas se eliminan
en proporcién a la participacion, asi como los importes de activos, pasivos,
ingresos, gastos v flujos de efectivo reciprocos.

5. FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION

Durante el ejercicio la Sociedad Dominante ha adquirido el control de la sociedad Prevecon, S.A.C. mediante la adquisicién del 100% del capital social, tal y como se indica
en la nota 21 “Combinaciones de negocio”.

En esta combinacién de negocios se ha puesto de manifiesto el siguiente fondo de comercio:

Euros
Contraprestacién transferida 260.489
Me_nos- Valor ra.zgnable de los (49.475)
activos netos adquiridos
Fondo de comercio 211.014

6. DIFERENCIAS NEGATIVAS DE CONSOLIDACION
No hay registrada ninguna Diferencia Negativa de Consolidacién durante el ejercicio 2017.

Durante 2016 se registr6 una diferencia negativa de consolidacién procedente de la adquisicion del 100% de las sociedades Clever Global Iberia, S.A. (antigua Intelligent
Software Components, S.A.), Isoco Colombia, S.A.S. e Isoco Innova, S.A.U. por importe de 1.050.253,01 euros. Dicha diferencia negativa procede de la valoracién de activos
y pasivos a valor razonable, especialmente de inmovilizados intangibles.

7. PARTICIPACIONES EN SOCIEDADES PUESTAS EN EQUIVALENCIA

No hay sociedades gue consoliden por el método de puesta en equivalencia.
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8. SOCIOS EXTERNOS

La composicion de este epigrafe del Patrimonio Neto al 31 de diciembre de 2017 es el siguiente:

Socios externos Capital Social ~ Reservas Resultado del ejercicio Total
Fernando Gutiérrez Huerta 446 1.491 (1.711) 226
Clever Servicios Empresariales, S.L. 137 6.307 2.523 8.967
Otros 4 1.263 (918) 349
Total 587 9.061 (1086) 9.542

El movimiento durante el ejercicio 2017 y 2016 es el siguiente:

Saldo Inicial ; Saldo Final . Saldo Final
2016 Altas Bajas 2016 Altas Bajas 2017
Socios externos 12.279 1.324 - 13.602 (4.060) - 9.542
Total 12.279 1.324 - 13.602 (4.060) - 9.542

9. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle y movimiento del inmovilizado material a 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente (en euros):
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Ejercicio 2017
Coste:
Total altas

Elemento 1?;';;‘8:7 Combinaciones Otras altas Total altas Bajas Traspasos 3 1??';/3817
Terrenos y bienes naturales 304.450 - - - - - 304.450
Construcciones 391.812 74.321 = 74.321 - = 466.133
Instalaciones técnicas 27.187 42.414 54.366 96.780 (5.039) - 118.928
Otras instalaciones 538.955 - - = - - 538.955
Mobiliario 558.924 36.310 15.262 51.572 (44.485) = 566.011
Equipos para procesos de informacién 933.505 28.372 62.511 90.883 (100.303) - 924.085
Elementos de transporte 48.619 - 6.577 6.577 (48.619) - 6.577
Otro inmovilizado material 2.187 - - - - - 2.187
Total coste 2.805.640 181.417 138.716 320.133 -198.446 - 2.927.327
Amortizacién:

—— Saldo a Dot.acit'?n. del Alt.as p_ur i Tispns Saldoa

1/1/2017 ejercicio combinaciones 31/12/2017

Construcciones 82.254 7.465 22.906 - - 112.625
Instalaciones técnicas 26.778 4.832 - (25.955) - 5.655
Otras instalaciones 538.345 - = - - 538.345
Mobiliario 513.665 9.409 15.786 (23.568) - 515.292
Equipos para procesos de informacion 811.034 60.050 13.570 (100.303) - 784.351
Elementos de transporte 48.619 329 - (48.619) - 329
Otro inmovilizado material 2.187 - - - - 2.187
Total amortizacién 2.022.882 82.085 52.262 (198.446) - 1.958.784
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Pérdidas por deterioro:

Saldoa ; .
Elemento 1/1/2017 Dotacién Reversion
Mobiliario 2.992 = -
Total pérdidas por deterioro 2.992 = -
Ejercicio 2016
Coste:
Saldo a T Saldoa
Elemento 1/1/2016 Combinaciones Otras altas Total altas 31/12/2016
Terrenos y bienes naturales 304.450 - - - 304.450
Construcciones 391.812 - - - 391.812
Instalaciones técnicas 27.187 - - - 27.187
Otras instalaciones - 538.955 - 538.955 538.955
Mobiliario 53.513 467.874 37.537 505.411 558.924
Equipos para procesos de informacion 208.442 662.294 62.770 725.063 933.505
Elementos de transporte 48.619 - - - 48.619
Otro inmovilizado material - 2.187 - 2.187 2.187
Total coste 1.034.023 1.671.310 100.307 1.771.616 2.805.640
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Amortizacion:

Elemenito Saldoa Dot_acié'n.del Alt.as por Bajas Traspasas Saldoa
1/1/2016 ejercicio combinaciones 31/12/2016

Construcciones 74.418 7.836 - - - 82.254
Instalaciones técnicas 25.866 913 - - - 26.778
Otras instalaciones - - 538.344 - - 538.344
Mobiliario 39.742 6.024 467.899 - - 513.665
Eguipos para procesos de informacién 134.069 28.326 648.640 - - 811.034
Elementos de transporte 48.619 - - - - 48.619
Otro inmovilizado material - - 2.187 - - 2.187
Total amortizacién 322,713 43.099 1.654.883 - - 2.022.882
Pérdidas por deterioro:

Elemento 1?:%%:6 Dotacién Reversién 31%'2(1/3816
Equipos proceso de informacion 2.992 - - 2.992
Total pérdidas por deterioro 2.992 - - 2.992

El valor neto contable de los elementos que comprenden el inmovilizado material,
para el ejercicio actual y anterior, se detalle en el siguiente cuadro:

Valor neto contable

Elemento 31/12/2017 31/12/2016

Terrenos y bienes naturales 304.450 304.450
Construcciones 353.508 309.558
Instalaciones técnicas 113.273 409
Otras instalaciones 610 611
Mobiliario 50.71¢ 42,267
Equipos para procesos de informacion 136.742 122.471
Elementos de transporte 6.248 -
Total coste 965.551 779.766
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Durante el ejercicio |as variaciones mas significativas son las adiciones
correspondientes a la combinacién de negocios de la compra de Prevecon (ver
nota 21).

La amortizacién del inmovilizado material, con excepcién de los terrenos, que no se
amortizan, se calcula sistemdticamente por el método lineal en funcién de su vida
atil estimada, atendiendo a la depreciacion efectivamente sufrida por su
funcionamiento, uso y disfrute.

El importe de la amortizacidn durante el ejercicio 2017 del inmovilizado material
asciende a 82.085 euros.
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El detalle de la vida (til estimada para cada grupo de elementos del inmovilizado

material es el siguiente:

Elemento % anual Afios
Construcciones 2% 50
Instalaciones técnicas 12% 8
Otras instalaciones 12% 8
Mobiliario 10% 10
Equipos para procesos de informacién 25% 4
Elementos de transporte 16% 6
Otro inmovilizado 10% 10

El detalle de las inversiones en inmovilizado material situadas fuera del territorio

espafiol, en el ejercicio actual y el anterior es el siguiente:
Ejercicio 2017
Amortizacién Valor
Bt Loste Acumulada  Contable
Contrucciones 74.321 (22.809) 51.412
Otras Instalaciones Técnicas 80.107 (1.649) 78.458
Mobiliario 70.326 (30.695) 39.631
Equipos para procesos de informacion 124.381 (69.576) 54.805
Elementos de Transposte 6.577 (329) 6.248
Total 355.712 (125.158) 230.554
Ejercicio 2016
Amortizacién Valor
Elermieato e Acumulada  Contable
Mobiliario 20.881 (3.034) 17.847
Equipos para procesas de informacion  80.400 (38.626) 41.774
Total 101.281 (41.660) 59.621

Durante el ejercicio de 2017 y el ejercicio anterior no se han reconocido ni revertido
correcciones valorativas por deterioro significativas para ningln inmovilizado

material individual.
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El coste original de los elementos totalmente amortizados al cierre del periodo de
2017 y al cierre de 2016 es como sigue:

Elemento 31.12.2017 31.12.2016
Instalaciones técnicas - 25.397
Otras instalaciones 538.955 538.955
Mobiliario 470.630 492.853
Equipos para procesos de informacion 653.031 733.142
Elementos de transporte - 48.619
Otro inmovilizado 2.187 2.187
Total 1.664.803 1.841.153

Durante el ejercicio 2017 se ha procedido a dar de baja algunos elementos que
estaban totalmente amortizados.

El Grupo tiene contratadas varias pdlizas de seguro para cubrir los riesgos a que
estan sujetos los bienes del inmovilizado material. La cobertura de estas pélizas se
considera suficiente.

Al cierre del ejercicio 2017 vy al cierre del ejercicio 2016 anterior no existen
elementos del inmovilizado material sujetos a reversion.

En el ejercicio actual y anterior no habia bienes adquiridos mediante contratos de
arrendamiento financiero.

Inmovilizado material sujeto restricciones de titularidad

Al cierre del ejercicio, la Sociedad tiene deudas con entidades de crédito
por importe de 96.853 euros (124.427 euros, en el ejercicio anterior) que
estdn garantizadas por terrenos y construcciones valorados en 287.275
euros (290.849 euros en el ejercicio anterior).
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10. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y movimiento del inmovilizado intangible a 31 de diciembre de 2017 y 31 de diciembre de 2016 es el siguiente:

Ejercicio 2017
Coste:
Total altas
. Total " Saldoa
Elemento Saldo a 01/01/2017 Combinaciones Otras altas B Bajas Traspasos 31/12/2017
Desarrollo - - 444 .461 444.461 - - 444 .461
Propiedad industrial 110.086 2.644 = 2.644 (78.177) - 34.553
Aplicaciones informdticas 447 888 - 49.450 49,450  (108.309) - 384.029
Otro inmovilizado intangible 7.814.737 - 894.378 - - - 8.709.115
Fondo de Comercio - 211.014 - - - - 211.014
Total coste 8.367.711 213.658 1.388.289 1.390.933 (186.486) - 9,783.172
Amortizaci6n:
Elemento Saldo a Dotacién del Combinaciones - S —— Saldo a
01/01/2017 ejercicio ‘ P 31/12/2017
Desarrollo 683 - - - 683
Propiedad industrial 110.086 47 331 (78.177) - 32.287
Aplicaciones informaticas 437.611 11.925 - (108.309) - 341.227
Otro inmovilizado Intangible  2.075.486 612.276 - - - 2.687.762
Total amortizacién 2.623.183 624.931 331 (186.486) - 3.061.959
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Ejercicio 2016

Coste:
Total altas
01/01/2016 o Ampliacy  Otras : ; Saldoa
Elemento Combinaciones meliaas s Total altas  Ajustes Bajas Traspas. 31/12/2016

Desarrollo - - - - - - - -
Propiedad industrial 78.177 31.909 - = 31.909 - = - 110.086
Aplicaciones 108.413 325.696 - 4.779 334.476 = - - 447 .889
informaticas
Otro inmovilizado 3.011.658 4.155.886 - 647.193 4.803.080 = - - 7.814.737
intangible
Total coste 3.198.248 4.517.492 - 651.973 5.169.465 - - - 8.367.712
(*) Ver Nota 2, Comparacién de informacién
Amortizacién:

Dotacidn del Altas por . : Saldoa

Elemento 01/01/2016 wareicio el Ajustes Bajas Traspasos 31/12/2016

Desarrollo 919.165 377.193 779.128 - - -2.075.486 -
Propiedad industrial 78.177 5 31.908 = - - 110.086
Aplicaciones informaticas 108.368 - 329.243 - - - 437.611
Otro inmovilizado intangible - - - - - 2.075.486 2.075.486
Total amortizacién 1.105.710 377.193 1.140.280 - - - 2.623.183
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El valor neto contable de los elementos que comprenden el inmovilizado
intangible, para el ejercicio actual y anterior, es el siguiente:

Elemento 31/12/2017 31/12/2016
Desarrollo 443,778 -
Propiedad industrial 2.266 -
Aplicaciones informadticas 42.802 5.278
Otro inmovilizado Intangible 6.021.353 5.739.251
Fondo de comercio 211.014
Total amortizacién 6.721.213 5.744.529

El inmovilizado intangible fuera del territorio espafiol tiene un valor neto contable
de 75.322 euros.

Durante el ejercicio 2017 la sociedad ha realizado un cambio de estimacién en la
amortizacion del inmovilizado intangible, tal y como se indica en la nota 2.

El método de amortizacién utilizado para todos los elementos es el de
amortizacion lineal y el detalle de los coeficientes utilizados se detalla a

continuacién:
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Elemento % anual Afos
Desarrollo 20%
Concesiones 2% 50
P_ate_antes, licencias, marcasy 17% 6
similares
Aplicaciones informaticas 16,67% - 33% 6-3
Otro inmovilizado intangible 10% 10

El detalle de los elementos totalmente amortizados a 31 de diciembre de 2017 y
2016 es el siguiente:

Elemento 31.12.2017 31.12.2016
Desarrollo - 78.177
Propiedad industrial 31.909 108.309
Total 31.909 186.486

Elimporte de la amortizacidn del ejercicio 2017 del inmovilizado intangible asciende
a 624.931 euros.
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El detalle de las subvenciones en capital recibidas por la Sociedad y el inmovilizado intangible a 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

Ejercicio 2017
Subvencién en capital

E Saldoa
Entiiad 31.12.17
M¢ Industria, Turismo y Comercio 568
CDTI 28.600
CDTI 19.238
CDTI 56.935
CDTI 138.534
CDTI 169.369
MITYC 4.369
MITYC 4,234
MITYC 25.615
MEC 4,606
MITYC 5.129
MITYC 5.445
Institut Catala de Finances 39
Total 462.681
Ejercicio 2016

Subvencién en capital

Entidad

Saldo a 31.12.16

Consej. Innov.Ciencia y Empr.

M2 Industria, Turismo y Comercio 568

CDTI 77.717
CDTI 41.627
CoTI 46.867
Total 166.779
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Inmovilizado Intangible

Elemento

Coste Amtz

Valor Contable

Aplic. Informaticas

107.959  (107.959)

Otro inmovilizado intangible 1.094.164  (1.039.456) 54.708
Otro inmovilizado intangible  576.847 (548.100) 28.847
Otro inmovilizado intangible  555.465 (120.351) 435.114
Desarrollo 259.068 - 259.068
Desarrollo 182.448 - 182.448
Otro inmovilizado intangible . = =
Otro inmovilizado intangible = = -
Otro inmovilizado intangible 2 = =
Otro inmovilizado intangible . = =
Otro inmovilizado intangible = = -
Otro inmovilizado intangible  440.187 (125.622) 314.565
Otro inmovilizado intangible = = -
Total 3.216.238  (1.941.488) 1.525.994

Inmovilizado Intangible

Elemento Coste Amtz Valor Contable
Aplic. informaticas 107.959 (107.959) &
Prop. industrial 78.177 (78.177) -
Desarrollo 1.094.164 (820.623) 273.541
Desarrollo 576.947 (432.710) 144.237
Desarrollo 555.465 (9.258) 546.207
Total 2.412.712 (1.448.727) 963.985
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Los gastos de desarrollo capitalizados durante los ejercicio 2017 y 2016, corresponden a gastos para los Proyectos Sercae, Bluulink ,GSN, IQuotes e IProvider..

Gastos activados 31.12.2017 31.12.2016

Encargado a otras empresas 196.584 173.983
Realizado por la propia empresa  1.142.255  509.253
Total 1.338.839 683.236

11. ARRENDAMIENTOS Y OTRAS OPERACIONES DE NATURALEZA SIMILAR

- Arrendamientos financieros

En los ejercicios actual y anterior no habfa elementos adquiridos mediante
contratos de arrendamiento financiero.

- Arrendamientos operativos

El importe de los pagos futuros minimos correspondientes a los arrendamientos
oOperativos no cancelables, en el ejercicio actual y anterior, es el siguiente:

Pagos futuros minimos Afio 2017 Afio 2016
Hasta un afio 242.646 289.278
Entre unoy cinco afios 476.479 704.613
Mas de cinco afios - -
Total 719.125 993.891
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El importe de las cuotas por arrendamiento registradas como gasto del ejercicio
actual y anterior, asi como las caracteristicas mds significativas de los contratos de
arrendamiento son las siguientes:

Gasto del ejercicio

Criterio actualiz precios

Descripcién del arrendamiento 2017 2016

Inmuebles 124.844 92.472 IPC
Varios 60.830 68.667 IPC
Varios 42.802 14.010 IPC
Renting automaoviles 44,652 110.462 IPC
Renting equipos informaticos  17.706  8.712 IPC

Total 290.934 294.323



[Clever]

12. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
- Activos financieros a largo plazo

Elsaldo de las cuentas del epigrafe “Activos financieros a largo plazo” al cierre del ejercicio 2017 y 2016 es el siguiente (en euros):

Activos financieros a Largo Plazo

Instrumentos de Patrimonio  Créditos, Derivados y Otros Total
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
Préstamos y partidas a cobrar = - 197.487 745.781 197.487 745.781
Activos disponibles para la venta:
- Valorados a valor razonable 41.804 21.204 - - 41.804 21.204
Total 41.804 21.204 197.487 745.781 239.291 766.985

El detalle por vencimientos de las partidas que forman parte del epigrafe “Activos financieros a largo plazo” es el siguiente (en euros):

Ejercicio 2017
Categorias 2019 2020 2021 2022 4 gzt?g:’es Total
Préstamos y partidas a cobrar 21.403 39.081 39.082 21.403 27.386 148.355
Derivados - - - - 7.328 7.328
Otros - - - - 41.804 41.804
Total 21.403 39.081 39.082 21.403 76.518 197.487

Durante los ejercicios 2017 y 2016 la sociedad no ha registrado correcciones por deterioro.

- Activos financieros a corto-

El saldo de las cuentas del epigrafe “Activos financieros a corto plazo” con vencimiento determinado o determinable al cierre del ejercicio 2017 y 2016 es el siguiente {en

euros):
38
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Activos Financieros a corto Plazo

Créditos, Derivados y Otros

Total
31.12.2017  31.12.2016  31.12.2017 31.12.2016
Préstamos y partidas a cobrar 4.454.789 3.110.923 4.454.789 3.110.923
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento  1.701.413 362.473 1.701.413  362.473
Total 6.156.202 3.473.39 6.156.202 3.473.396

En la partida de “Prestamos y partidas a cobrar” se registra el préstamo de la sociedad matriz Clever Global a Vale Outsourcing Services, S.L. propiedad en un 92,54% del
accionista mayoritario de la Compafiia, por un importe total de 500.000 euros. Dicho préstamo tiene un tipo de interés fijo del 3%. Durante el ejercicio 2017 se modifica el
contrato de dicho préstamo, pasando a ser una péliza de crédito con un limite maximo disponible en 2018 de 500.000 euros.

El detalle del epigrafe de préstamos y partidas a cobrar es el siguiente, para los ejercicios actual y anterior:

2017 2016
Préstamos y partidas a cobrar a corto plazo
Clientes 4.451.837 3.484.420
Deudores 258.913 243.159
Anticipos de remuneraciones 142.823 41.853
Créditos con empresas vinculadas 500.000  100.000
Provisiones por deterioro de valor (898.784)  (759.139)
Total Préstamos y partidas a cobrar corto plazo 4.454.789 3.110.293

El movimiento de las pérdidas por deterioro de valor de las cuentas a cobrar a clientes es el siguiente:

2017 2016
A 1deEnero 759.139 234.875
Provision por deterioro de valor 317.697 238.710
Reversion por deterioro de valor (79.374) -
Adquisicion Clever Global Iberia - 238.388
Efecto de los tipos de cambio [98.678) 47.166
A 31 de diciembre 898.784 759.139
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- Pasivos financieros

El desglose de las categorias de pasivos financieros que figuran en el balance de situacién se presenta en los siguientes cuadros segdn su clasificacién a largo y corto plazo,
para el ejercicio actual y anterior:

Pasivos Financieros a Largo Plazo

Deudas con entidades de crédito Derivados/Otros Total

31.12.2017 31.12.2016  31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
Débito y partidas a pagar 2.994.020 3.134.406 6.457.547 4.931.453 9.451.567 8.065.860
Total 2.994.020 3.134406 6.457.547 4.931.453 9.451567 8.065.860

Pasivos Financieros a Corto Plazo

Deudas con entidades de crédito Derivados/Otros Total

31.12.2017 31.12.2016  31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
Débito y partidas a pagar 1.500.474 1.529.633 1.296.370  2.240.911 3.196.844 3.770.544
Total 1.900.474 1,529,633 1.296.370 2240911 3.196.844 3.770.544

Con fecha 27 de febrero de 2017, se ha obtenido financiacién de CDTI para la ejecucion de dos proyectos de 1+D, Bluulink y GSN, por importe de 1.391.181 y 1.137.904 euros
respectivamente. Son préstamos sin coste financiero cuyo vencimiento es el 27 de junio de 2027. Cuentan con una carencia de ? afios.

Con fecha 21 de diciembre de 2016 la Sociedad se suscribié con la Sociedad para la Promoci6n y Reconversién Econdmica, S.A. ("SOPREA”) un contrato de préstamo, con
cargo al Fondo de Cartera Jeremie recogido en la Iniciativa Comunitaria Joint European Resources for Micro to Medium Enterprises para Andalucia, por importe de
2.300.00,00 euros a un plazo de 5 afios {incluido 1 afio de carencia) y un tipo de interés similar al fijado en Ia financiacién con Banco Santander que se refiere a continuacién.
El préstamo se dispuso en su totalidad en la misma fecha.

Asimismo, con fecha 21 de diciembre de 2016 la Sociedad suscribié con Banco Santander, S.A. una novacién del acuerdo marco que se firmé con fecha 29 de julio de 2016y
que regulaba los términos y condiciones en los que se obliga al Banco Santander, S.A. a conceder financiacién a la Sociedad, a solicitud de ésta, por un importe maximo de
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5.000.000,00 euros durante los ejercicios 2016,2017 y 2018. Al cierre del ejercicio 2016, la Sociedad habia dispuesto de 1.000.000,00 euros mediante la suscripcidn de un

primer préstamo con el Banco Santander, S.A.

Por dltimo, con fecha 13 de diciembre de 2016 la Sociedad ha suscribié con la Empresa Nacional de Innovacion, S.A. (“ENISA”) un contrato de préstamo participativo por
importe de 700.000 euros con vencimiento el 31 de diciembre de 2022. El préstamo tiene un periodo de carencia hasta el 31 de marzo de 2019 y posteriormente se
amortizara trimestralmente mediante cuotas iguales. Los intereses que devengue este préstamo se compone de dos tramos, un primer tramo siendo el EURIBOR a un afio
mas 3,75 punto porcentuales y un segundo tramo que se calculard a un tipo nominal calculado en base al porcentaje que, en cada ejercicio, represente el resultado del
ejercicio antes de impuestos sobre los fondos propios medios. Una vez determinado dicho porcentaje se restaran los puntos porcentuales en los que se exprese el primer
tramo, constituyendo la diferencia resultante el tipo nominal anual al que se efectuard la liquidacion del interés exigible en el segundo tramo.

El detalle por vencimientos de las partidas que forman parte del epigrafe “Deudas
a largo plazo y corto” es el siguiente (en euros):

Deudas Otros Débitos por
entidades de pasivos op. Total
crédito financieros  comerciales
2018 1.900.474 526.966 769.404 3.196.844
2019 1.195.541 1.720.311 - 2.915.852
2020 1.031.155 1.414.332 - 2.445.487
2021 507.550 1.275.615 - 1.783.165
Afos posteriores 259.774 2.047.289 - 2.307.063
Total 4.894.494 6.984.513 769.404 12.648.411

Detalle de instrumentos financieros derivados

El detalle de los instrumentos financieros derivados de grupo registrados en el
epigrafe de Inversiones financieras a corto y largo plazo a 31 de diciembre de 2017
y del ejercicio anterior es el siguiente:
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31.12.2017 31.12.2016

Activos Pasivos Activos Pasivos
Permutas de tipo de interés
coberturas de flujos de efectivos 1315 i S )
Contratos a plazo de moneda
extranjera cobertura de flujos de 8.956 - 8.956 -
efectivo
Total 10.274 - 10.274 -

- Valor razonable

En los activos y pasivos financieros cuya valoracion se ha realizado por su valor
razonable, este se ha determinado tomando como referencia los precios cotizados
obtenidos de mercados activos.

Para el resto de instrumentos en los que no se utiliza el valor razonable, no se
considera necesario informar de dicho valor bien por no existir una estimacién
fiable, bien porgue el valor en libros constituye una aproximacién aceptable al valor
razonable.
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- Otra informacién

Al cierre del ejercicio actual y anterior, las polizas de crédito concedidas al grupo
son:

Elemento Limite Dispuesto Disponible
BBVA 100.000 - 100.000
BSCH 100.000 - 100.000
Pichincha 100.000 - 100.000
Total 300.000 - 300.000

Al cierre del ejercicio actual, el grupo tiene deudas con garantia real gue
ascienden a 1.531 miles de euros (151 miles de euros en 2016).

13. SALDOS COMERCIALES

El detalle del epigrafe de deudores comerciales y otras cuentas a cobrary
acreedores comerciales y otras cuentas a cobrar a 30 de junio de 2017 y 31 de
diciembre de 2016 es el siguiente:

Concepto 31.12.2017 31.12.2016
Clientes 4.451.837 3.484.420
Deudores varios 258.913 243.159
Anticipo de remuneraciones 142.823 41.853
Provision por dudoso cobro (898.784) (759.139)
Deudores y otras cuentas a cobrar 3.954.789 3.010.293
Acreedores y otras cuentas a pagar (1.917.377) (2.417.604)
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14. FONDOS PROPIOS

El Capital Social a 31 de diciembre de 2017 de la Sociedad Dominante asciende a la cantidad de 157.224 Euros, dividido en quince millones setecientos veintidds mil cuatrocientas
acciones de 0,01 Euros de valor nominal cada una de ellas, numeradas correlativamente de la 1 a la 15.722.400, ambas inclusive, estando todas ellas totalmente suscritas y
desembolsadas.

Con fecha 9 de diciembre de 2016 el Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante acordé declarar ejecutado el aumento del capital social en 30.000 euros mediante
la emisién de 3.000.000 de nuevas acciones, de tal forma que el importe desembolsado por los suscriptores de las nuevas acciones ha ascendido a 2.430.000 euros considerando
el valor nominal de 30.000 euros y la prima de emisién de 2.400.000,00 euros.

Todas las acciones de la Sociedad Dominante estdn admitidas a cotizacién en el Mercado Alternativo Bursatil (MAB), sector de Empresas en Expansion desde el 22 de diciembre
de 2016.

En cumplimiento de las exigencias del Mercado Alternativo Bursatil (MAB en adelante) la Sociedad debe disponer de un determinado nimero de acciones para garantizar la
liguidez en el mercado, y una cantidad en efectivo en una cuenta de efectivo asociada.

Se depositaron 225.000 euros en la cuenta de efectivo asociada y se depositaron 277.778 acciones. A 31 de diciembre de 2017 el nimero de acciones en dicha cuenta era de
245,169 (281.920 a cierre del ejercicio anterior).

Existe otra cuenta, gestionada por la propia compafiia, donde hay depositadas 110.772 acciones a cierre del ejercicio (187.772 en el ejercicio anterior).

El movimiento de las acciones durante 2017 es el siguiente:

N2 de Acciones Valor Nominal (Euros) Precio Medio (Euros)
Acciones propias a 1 de enero de 2017 469.692 0,01
Adqguisiciones mercado 33.303 0,01 0,857
Enajenaciones (147.054) 0,01 0,898
Acciones propias al cierre del ejercicio 2017 355.941 0,01

El destino de estas acciones es publico y lo gestiona el proveedor de liquidez.
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Existe otra cuenta, gestionada por la propia compafiia, donde hay depositadas 110.772 acciones a cierre del ejercicio.

A 31 de diciembre de 2017 y 2016, las sociedades con una participacién superior al 10% en el capital social de la Sociedad Dominante son las siguientes:

Sociedad N2 Acciones % Participacion
Al-Andalus Capital F.C.R. 2.206.250,00 14,03%
Fuentiérrez, S.L. 10.050.600,00 63,93%

- Reservas en sociedades consolidadas por integracién global

Esta cuenta registra la parte que corresponde a la sociedad dominante de las reservas generadas por las sociedades dependientes consolidadas por el método de integracion
global, desde la fecha de adquisicion de la participacién o desde la fecha de primera consolidacién hasta el momento al que se refiere el balance consolidado.

El detalle de estas reservas a 31 de diciembre de 2017 y 31 de diciembre de 2016 es el siguiente:

Sociedad 31.12.2017 31.12.2016
Clever Global, S.A. 250.689 570.359
Clever Tecnologia Argentina S.R.L. 10.391 5.997
Clever Tecnologia Chile LTD. 624.522 492.292
Clever Tecnologia do Brasil, L.T.D.A. 33.454 76.271
Clever Tecnologia Per S.A.C. (3.550) (9.018)
Clever Safelink México SA de CV 6.971 (15.340)
Clever Tecnologia Honduras S.A. 314.441 438.260
Clever Tecnologia Colombia S.A.C. 1.065 (56.191)
Clever Global LTD (29.316) (30.582)
Centriol S.A. (16.921) 12.831
Clevertecnologia Ecuador, S.A. (3.076) -
Clever Global Iberia, S. A 1.061.732 -
Total 2.250.402 1.484.879
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Informacién sobre la naturaleza y el nivel de riesgo procedente de instrumentos financieros

Las actividades de la Sociedad estdn expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo riesgo del tipo de interés, riesgo de precios y riesgos de tipos de
cambio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

La gestidn del riesgo estd controlada por la Direccién Financiera de la Sociedad que identifica, evalda y cubre los riesgos financieros con arreglo a las politicas aprobadas por el
Organo de Administracion. Este proporciona politicas para la gestion del riesgo global, asi como para las dreas concretas. A continuacion, se indican los principales riesgos
financieros que impactan a la Sociedad:

a)

Riesgo de mercado

(i) Riesgo de precio

La Sociedad esta expuesta al riesgo de precio debido a las inversiones mantenidas y clasificadas en el balance como disponibles para la venta, pero no espera que haya
una pérdida significativa del valor razonable de las mismas, ni de los pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

(ii) Riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo y del valor razonable

El riesgo de tipo de interés de la Sociedad surge de los recursos ajenos a largo plazo. Los recursos ajenos emitidos a tipos variables exponen a la Sociedad al riesgo de
tipo de interés de los flujos de efectivo. Los recursos ajenos a tipo de interés fijo exponen a la Sociedad a riesgos de tipo de interés sobre el valor razonable. La politica
de la Sociedad ha consistido en asumir riesgos de tipo de interés mediante la contratacion de tipos de interés variable y minorar el impacto del riesgo, con préstamos
ICO a tipo de interés cero.

{iii) Riesgo de tipo de cambio

b)

c)

La sociedad estd expuesta al riesgo de tipo de cambio, pero dado que las operaciones que mantiene con entidades cuyas actividades se llevan a cabo en una moneda
funcional distinta al euro son escasas y poco significativas, no ha adoptado ninguna politica especifica al respecto.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes al efectivo, depdsitos con bancos e instituciones financieras, asi como de clientes, incluyendo cuentas a cobrar
pendientes y transacciones comprometidas. En relacién con los bancos e instituciones financieras, (inicamente se aceptan entidades con un elevado nivel crediticio.
En el caso de clientes se evalda la calidad crediticia del cliente teniendo en cuenta su posicién financiera, la experiencia pasada y otros factores. La direccién no espera
que se produzcan pérdidas por incumplimiento de ninguna de las contrapartes indicadas.

Riesgo de liquidez

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su actividad, la Sociedad dispone de la tesoreria que muestra el balance.
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15. MONEDA EXTRANJERA

A 31 de diciembre de 2017 el importe de los activos, cifra de negocios y resultados
en cada una de las monedas funcionales de las empresas incluidas en la

consolidacion, son los siguientes:

Importe en Euros

Moneda Activo Cifra de negocio Resultado
Peso argentino 60.543 172.487 (19.558)
Peso chileno 1.401.74% 1.783.136 252.349
Real 232.679 1.064.191 77.083
Sol 822.268 645.353 (165.889)
Peso mejicano 300.180 493,229 (141.887)
Lempira 142.088 50.276 (229.539)
Peso colombiano  261.604 355.195 (35.869)
Dirhams 263.456 334.226 20.036
Libra esterlina 38.855 6.427 (60.380)
Délar 446.796 576.492 (72.621)
Délar Australiano  47.222 39.823 10.143
Euro 16.462.738 4.075.075 641.106
Total 20.480.178 9.595.910 274.974

El detalle de las diferencias de cambio reconocidas en el resultado consolidado del
ejercicio actual y anterior, por tipos de instrumentos financieros es el siguiente:

Diferencias de cambio

31.12.2017 31.12.2016
Saldos por operaciones 33.566 7867
comerciales
Total amortizacién 33.566 7.867
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El detalle de las diferencias de conversion contabilizadas en el patrimonio neto,
dentro del epigrafe “Diferencias de conversion”, en el semestre terminado el 31
de diciembre de 2017 y en el ejercicio anterior, es el siguiente:

Diferencia de conversién 31.12.2017 31.12.2016
Saldo a inicio del ejercicio (55.031) (109.574)
Altas/Bajas 43.651 54.543
Saldo al final del ejercicio (11.380) (55.031)

16. SITUACION FISCAL

La conciliacién entre el importe neto de ingresos y gastos del ejercicic actual y
anterior, y la base imponible del impuesto sobre sociedades es la siguiente:

Ejercicio 2017

Cuenta de pérdidas y
ganancias

Ingresos y gastos
directamente PN

Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 274.974 - 339.553 -
Impuesto de Sociedades - (767.006} 98.634 -
Diferencias permanentes - - = =
Diferencias temporarias - - - -
- con origen en el ejercicio - - - -
Base imponible (resultado fiscal) (492.032) 438.187
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Ejercicio 2016
Cuenta de pérdidas y Ingresos y gastos
ganancias directamente PN
Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones
Saldo de ingresos y gastos del
ejerciclo 1.116.105 - (14.629)
Impuesto de Sociedades 198.853 - -
Diferencias permanentes (1.087) 54.543 =
Diferencias temporarias = - -
-con origenen el
ejercicio Hlaas] i )
Base imponible (resultado fiscal) 1.172,533 69.172

El desglose del gasto por impuesto sobre beneficios por sociedad del perimetro de
consolidacién del ejercicio actual y anterior es el siguiente:

Gasto Impuesto de Sociedades

Sociedad 31.12.2017 31.12.2016
Clever Global S.A. (192.972) (77.779)
Clever Global Iberia, S.A. (794.862) -
Clever Tecnologia Argentina S.R.L. 2.260 992
Clever Tecnologia Chile LTD 14.895 72.568
Clever Tecnologia do Brasil, L.T.D.A. 202.052 125.712
Clever Tecnologia Perd S.A.C. - 19.254
Clever Tecnologia Honduras, S.A. - 9.430
Clever Tecnologia Colombia S.A.C. 1.621 -
Centriol S.A. - 4.026
Clever Tecnologia Ecuador, S.A. - 44,253
Total (767.006) 198.457

El grupo tiene pendiente de compensar bases imponibles negativas de las que no
ha registrado en el balance el correspondiente activo por impuesto diferido:

Base imponible

Ejercicio .
negativa
2001 1.550.711
2002 4.632.399
2003 1.766.015
2004 1.222.534
2005 1.298.191
2006 082.830
2012 586.137
2013 714.685
2014 2.086.894
2015 288.161
2016 787.764
Total 15.916.321

El Grupo ha registrado en el balance activos por impuestos diferidos, por bases
imponibles negativas u otros créditos fiscales. El detalle de sus importes y plazos de
aplicacion a 31 de diciembre de 2017 y 31 de diciembre de 2016 es el siguiente:

Activos por impuestos diferidos contabilizados 31.12.2017 31.12.2016
Por bases imponibles negativas 2.132.530 1.337.548
Por otlros créditos fiscales (deducciones y otras 908.023 715.051
ventajas)

Activos por impuestos diferidos Clever Chile 37.855 7.802
Activos por impuestos diferidos Clever Perti - 289
Total 3.078.408 2.060.690
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De acuerdo con el principio de prudencia, sélo se reconoceran activos por impuesto
diferido correspondientes a diferencias temporarias deducibles, bases imponibles
negativas y deducciones y otras ventajas fiscales no utilizadas, en la medida en que
resulte probable que el Grupo disponga de ganancias fiscales futuras que permitan
la aplicacion de estos activos.

Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente has sido registrados en
el balance de situacién por considerar los Administradores de la Sociedad que,
conforme a la mejor estimacién sobre los resultados futuros de la Sociedad,
incluyendo determinadas actuaciones de planificacion fiscal, es probable que dichos
activos sean recuperados.

Asimismo, con base en dicha estimacidon temporal de beneficios futuros, los
Administradores consideran que no existen dudas razonables sobre la recuperacion
de los importes registrados en el balance de situacién adjunto, dentro de los plazos
y limites legalmente establecidos, en funcidn de las proyecciones elaboradas.

Segun establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones hayan sido inspeccionadas
por las autoridades fiscales o haya transcurrido el periodo de prescripcion de cuatro
afios.

A 31 de diciembre de 2017 el Grupo tiene abiertos a inspeccién todos los impuestos
correspondientes a los ejercicios no prescritos.

El Grupo considera que ha practicado adecuadamente las liquidaciones de todos los
impuestos y no espera que, en el caso de una eventual inspeccién por parte de las
autoridades tributarias, puedan ponerse de manifiesto pasivos adicionales de esta
naturaleza que afecten a estas cuentas anuales consolidadas.

17. PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

El detalle del movimiento habido durante el ejercicio en las cuentas de provisiones
es el siguiente:
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Saldo a Saldo a
Elemento 31.12.16 Dotaciones Aplicaciones 31.12.2017
Provisiones por otras

responsabilidades

80.140 E
80.140 =

(80.140) -
(80.140) -

Total provisiones corrientes

La provisién para impuesto se cancelé durante el ejercicio 2017.

Correspondia a una reclamacion de impago de un préstamo concedido por el
Ministerio de Economia y Competitividad a un consorcio de empresas del cual
formaba parte dicha sociedad del grupo

18. INFORMACION SOBRE EL MEDIO AMBIENTE

Dada la actividad a la que se dedica la sociedad, descrita en [a nota 1 de la presente
memoria, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos ni provisiones de
naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacidn con el
patrimonio, la situacion financiera, los resultados y los flujos de efectivo.

Por lo que respecta a las posibles contingencias que en dicha materia pudieran
producirse, los administradores consideran que éstas se encuentran
suficientemente cubiertas con las pdlizas de seguro de responsabilidad suscritas,
no teniendo por tanto constituida provision alguna por este concepto en el
balance de situacién al 31 de diciembre de 2017.

19. RETRIBUCIONES A LARGO PLAZO AL PERSONAL

La Entidad no tiene comprometido con el personal ninglin tipo de retribuciones
post-empleo tales como pensiones, asistencia sanitaria una vez concluida la
relacion laboral, ni otro tipo de prestaciones por jubilacidn o retiro.
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20. TRANSACCIONES CON PAGOS BASADOS EN INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO

A fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales informamos que las siguientes personas con responsabilidades de direccién en la Sociedad han recibido acciones como
pago del incentivo vinculado al objetivo de la incorporacion al Mercado Alternativo Bursatil:

Directivo/ Consejero Fecha N2 Acciones  Precio €/ Acc

Alejandro Jos Gallego (Consejero) 01.02.2017 15.000 0,89

21. INGRESOSY GASTOS

El desglose del consumo de materias primas y otras materias primas consumibles durante el ejercicio actual y anterior es el siguiente:

2017 2016
Compras de otros aprovisionamientos - 40.512
Consumo de materias primas y otras materias consumibles B 40.512

El desglose de las cargas sociales contabilizadas como gasto durante el ejercicio actual y anterior es el siguiente:

2017 2016
Seguridad Social a cargo de la empresa 1.057.375 667.360
Otros gastos sociales 45774 11.617
Total Cargas sociales 1.103.149 678.977

El detalle de los resultados originados fuera de la actividad normal del Grupo incluidos en la partida “Otros resultados” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidad adjunta,
en el ejercicio actual y anterior, es el siguiente:

2017 2016
Ingresos excepcionales 72.446 1.080
Gastos excepcionales (289.753) (1.471)
Otros resultados (217.307) (321)
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Los gastos excepcionales del ejercicio 2017 vienen derivados principalmente de los gastos excepcionales relacionados con la salida al MAB y los gastos de reestructuracién
derivados de la adquisicion de Clever Global Iberia, S.A. (antigua ISOCO), ascienden a 83.039 euros y 157.714 euros respectivamente.

Resultado Consolidado

La contribucion al resultado a 31 de diciembre de 2017 y del ejercicio anterior de las diferentes sociedades incluidas en el perimetro de consolidacion, asi como su atribucion a
la sociedad dominante y a los socios externos es la siguiente:
Resultado consolidado 31 de diciembre de 2017

Sociedad Resultado Total A;r;t;l::n:;a Atrlb::::;::mos
Sociedad Dominante:

Clever Global, S.A. (1.580.375) (1.580.375) -
Sociedades Dependientes:

Clever Tecnologia Chile LTD. 542,787 540.263 2.524
Clever Global ME FZ LLC 156.879 156.879 -
Clever Global Australia PTY LTD 23.330 23.330 -
Clever Tecnologia Argentina S.R.L. 43,654 45.805 (2.151)
Clever Tecnologia do Brasil, LT.D.A. 77.083 76.606 a77
Clever Tecnologia Perti S.A.C. 48.608 48.646 (38)
Clever Tecnologia Honduras S.A. (177.952) (177.034) (918)
Clever Tecnologia Colombia S.A.C. 90.138 90.138 -
Clever Safelink México SA de CV 50.470 50.470 -
Centriol S.A. 12.471 12.471 -
Clever Global LTD {42.074) (42.074) -
Clevertecnologia Ecuador, S.A, 129.468 129.468 =
Clever Global Iberia, S.A. 880.063 880.063 -
Prevecon, S.A.C (3.599) (3.599) -
Isoco Colombia,S.A.S 24.158 24,158 -
Isoco Innova, S.A.U. {135) (135) -
Total 274.974 275.080 (106)
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Resultado consolidado 31 de diciembre de 2016

Sociedad Resultado Total Atribu_ido ala Atribuido a Socios
dominante Externos
Sociedad Dominante:
Clever Global, S.A. (961.885) (961.885) -
Sociedades Dependientes:
Clever Tecnologia Chile LTD. 613.909 609.263 4.646
Clever Tecnologia Argentina S.R.L. 6.959 6.194 766
Clever Tecnologia do Brasil, L.T.D.A. 11.232 11.163 70
Clever Tecnologia Perd S.A.C. 49.511 49.478 33
Clever Tecnologia Honduras S.A. 8.325 8.463 (138)
Clever Tecnologia Colombia S.A.C. 17.962 17.962 -
Clever Safelink México SA de CV 105.255 105.255 -
Centriol S.A. 5.523 5523 -
Clever Global LTD 4.370 4.370 -
Clevertecnologia Ecuador, S.A. 192.676 192.676 -
Clever Global Iberia, S.A. 1.066.459 1.066.459 -
Isoco Colombia,S.AS (4.182) (4.182) -
Isoco Innova, S.A.U. (135) (135) -
Total 1.115.980 1.110.604 5.376

22. SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS

La informacion sobre las subvenciones recibidas por el Grupo, las cuales forman parte del patrimonio neto, asf como de los resultados imputados a la cuenta de pérdidasy

ganancias consolidada procedentes de las mismas, es la siguiente (en euros):
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Ejercicio 2017
Subvencién en capital
Finalidad Entidad conces. AA.PP. . fﬂe e ort_e Saldoinicial ~ Adiciones nputaciing C.)tr.os Saldo final
concesiébn  subvencién rtdos. movimientos
Acreditacion Software M@Industria Estatal 2.009 15.000 568 - - = 568
Desarrollo Software CDTI Estatal 2.009 187.038 46.422 - (37.137) - 9.285
Subvencién tipos interés  CDTI Estatal 2.010 392.170 31.295 - (11.980) - 19.315
Desarrollo Software CDTI Estatal 2.010 88.766 25,915 - (20.732) - 5.183
Subvencién tipos interés  CDTI Estatal 2.011 68.511 15.712 - (1.657) - 14.055
Desarrollo Software CDTI Estatal 2.014 62.490 46.867 - (10.155) - 36.712
Subvencién tipos interés  CDTI Estatal 2.014 20.223 - 20.223 = = 20.223
Subvencidn tipos interés  CDTI Estatal 2.017 191.732 - 191.732 (22.362) = 169.370
Subvencidn tipos interés  CDTI Estatal 2.017 156.824 - 156.824 (18.291) - 138.533
Subvencién tipos interés ~ MITYC Estatal 2.007 - - 6.460 (2.091) - 4,369
Subvencién tipos interés  MITYC Estatal 2.012 - - 8.076 (3.842) - 4.234
Subvencion tipos interés  MITYC Estatal 2.012 - - 39.741 (14.126) - 25.615
Subvencidn tipos interés  MEC Estatal 2.012 - - 6.829 (2.223) - 4.606
Subvencion tipos interés  MITYC Estatal 2.010 - - 2.356 (425) - 1.931
Subvencién tipos interés  MITYC Estatal 2.011 - - 5.149 (1.951) - 3.198
Subvencion tipos interés  MITYC Estatal 2.013 - - 14.831 (9.386) - 5.445
Subvencion tipos interés Ir?stétut Fasll de Estatal 2.011 = - 3S - - 39
Finances
Total 1.182.753 166.779 452.260 (156.358) - 462.681

52



[clever]

Ejercicio 2016
Subvencidn en capital
Finalidad Entidad AA.PP. s .dE Import-e' Saldo inicial Adiciones IPRIGREKTT & Qtr‘os Saldo final
conces. concesion subvencion rtdos. movimientos

Acreditacion Software  M@Industria  Estatal 2.009 15.000 568 5 - - 568
Desarrollo Software CDT! Estatal 2.009 187.038 83.559 - (49.516) 12.37¢ 46.422
?;2‘::2”0” Hpos COTI Estatal 2.010 392.170 45.874 . (19.438) 4.860 31.295
Desarrollo Software CDTI Estatal 2.010 88.766 46.647 - (27.643) 6.911 25.915
;Sn”tz‘r’:;“"o” Lt COTI Estatal 2.011 68.511 24.152 - (11.254) 2.813 15712
Desarrollo Software CDTI Estatal 2.014 62.490 35.151 15.622 - -3.906 46.867
Total 813.975 235.951 15.622 (107.851) 23.057 166.779

Las subvenciones de tipos de interés estdn asociadas a la parte reintegrable, a tipo de interés cero, recibida de subvenciones concedidas por el COTI a la entidad dominante del
grupo.

El Grupo no incorpord al resultado del ejercicio, en el ejercicio actual y anterior, ninguna subvencién de explotacion.

En el epigrafe denominado “Otros pasivos financieros” del Pasivo No Corriente y en el epigrafe denominado “Otros pasivos financieros” del Pasivo Corriente del balance de
situacién consolidado adjunto, se registran subvenciones, donaciones y legados de cardcter reintegrable recibidas.

En dicho epigrafe se registra el importe no amortizado al cierre del ejercicio de la parte reintegrable de la subvencién recibida, con vencimientos a largo y corto plazo,
respectivamente.
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El detalle de los saldos y los movimientos correspondientes al ejercicio es el siguiente:

Ejercicic 2017
A Largo plazo
Entidad conces. AAPP Fecha concesidn Finalidad importe subv.  Saldo 1/1/2017 Adiciones Traspasos Devoluc. Saldo 31/12/2017
CDTI Estatal 2008 Desarrollo software 502.665 225.575 - 12.343 (71.810) 166.108
CDTI Estatal 2010 Desarrollo software 276.430 130.922 - 356 (37.416) 93.902
CDTI Estatal 2014 Desarrollo software 354.109 354.109 - (50.571) ~ 303.538
CDTI Estatal 2016 Compra de equipos 163.178 - 163.178 - - 163.178
CDTI Estatal 2017 Desarrollo software 1.137.904 - 896.242 26.854 & 923.096
CDTI Estatal 2017 Desarrollo software 1.391.181 - 1.127.103 38.253 - 1.165.356
MITYC Estatal 2010-13 Desarrollo software 1.478.768 1.026.758 - - {453.203) 573.555
CE Autondm. 2011 Desarrollo software 74.753 56.085 - {18.750) - 37.345
Total 5.379.027 1.793.459 2.186.523 8.525 (562.429) 3.426.078
A Corto Plazo
Entidad conces. AAPP Fecha concesién Finalidad Importe subv.  Saldo 1/1/2017 Adiciones Traspasos Devoluc. Saldo 31/12/2017
CDTI Estatal 2009 Desarrollo software 502.665 55.837 - 3.630 - 59.467
coT! Estatal 2010 Desarrollo software 276.430 27.897 - 1.813 - 29.710
CDTI Estatal 2014 Desarrollo software 354.109 - - 23.607 - 23.607
MITYC Estatal 2010-13 Desarrollo software 1.478.768 364.089 = (48.604) - 315.485
LEF. Autonom. 2011 Desarrollo software 74.793 18.698 - = - 18.698
Total 2.686.764 466.521 - (19.554) - 446.967
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Ejercicio 2016
Alargo plazo
Entidad conces. AAPP Fecha concesién Finalidad Importe subv.  Saldo 1/1/2016  Adiciones Traspasos Devoluc.  Saldo 31/12/2016
CDTI Estatal 2009 Desarrollo software 502.665 281.412 15.973 - (71.810) 225.575
DTl Estatal 2010 Desarrollo software 276.430 158.819 9.519 - (37.416) 130.922
CDTI Estatal 2014 Desarrollo software 354,109 265.582 88.527 - - 354.109
MITYC Estatal 2010-13 Desarrollo software 1.478.768 - 1.338.962 (301.729) (10.475) 1.026.758
I.C.F. Autondm. 2011 Desarrollo software 74.793 - 45.526 10.569 - 56.095
Total 2.686.764 705.813 1.498.508 (291.161) (119.701) 1.793.459
A corto plazo
Entidad conces. AAPP Fecha concesién Finalidad Importe subv.  Saldo 1/1/2016 Adiciones Traspasos Devoluc. Saldo 31/12/2016
CDTI Estatal 2009 Desarrollo software 502.665 52.372 3.466 - - 55.837
CoTI Estatal 2010 Desarrollo software 276.430 26.162 1.735 - - 27.897
CDTI Estatal 2014 Desarrollo software 354.109 - - - - -
MITYC Estatal 2010-13 Desarrollo software 1.478.768 - 134.698 301.729 (72.339) 364.089
I.C.F. Autonom. 2011 Desarrollo software 74.793 - 39.022 (10.569) (5.756) 18.698
Total 2.686.764 78.534 178.921 291.161 (82.095) 466.521

23. COMBINACIONES DE NEGOCIOS

Durante el ejercicio la Sociedad Dominante ha adquirido el control de la sociedad Prevecon, S.A.C. mediante la adquisicién del 100%

Con esta adquisicién, se incorpora al grupo una empresa lider local que permitird ampliar su portfolio de servicios y acceder a clientes locales de referencia.

clientes que aporta PREVECON esta muy diversificada, contando ademds con importantes referencias en el sector publico.

El coste de la combinacién de negocios ha ascendido a 260.489 euros, habiendo sido satisfechas en efectivo.

Los importes reconocidos en la fecha de adquisicién para cada clase de activos y pasivos de las sociedades adquiridas, son los siguientes:
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Activos Importe Pasivos Importe
ACTIVO NO CORRIENTE 127.319  PASIVO CORRIENTE 502.451
Inmovilizado Intangible 2.266 Deudas a corto plazo 175.581

Acreedores y otras cuentas a

Inmovilizado Material 125.053 pagar 326.870
ACTIVO CORRIENTE 318.540
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 272.783
Efectivoy otros activos liquidos 45,757
TOTALACTIVO 445.859  TOTAL PASIVO 502.451

Y la cifra negocios y el resultado correspondiente a la combinacion desde la fecha de adquisicién, son los siguientes:

Importes desde fecha de adquisicién Importe
Importe de la cifra de negocios 316.246
Resultado (109.386)

En la combinacién de negocios realizada se ha producido un Fondo de comercio por importe de 211.014 euros.

24. NEGOCIOS CONJUNTOS

El Grupo tiene una participacién del 50% en una unién temporal de empresas (UTE) denominada “UTE ISOCO-NEORIS Y una participacién del 62,25% en otra unién temporal
de empresas (UTE) denominada “UTE ISOCO Y QUALITA SOLUTIONS”. Los importes que se muestran a continuacion representan la participacién de la Sociedad en los activos Y
pasivos y las ventas y resultados de las UTEs. Estos importes han sido integrados en el balance y la cuenta de pérdidas y ganancias de la Sociedad, eliminando resultados no
realizados que surgen de transacciones reciprocas, en proporcion a la participacién, asi como los importes de activos, pasivos, ingresos, gastos y flujos de efectivo reciprocos.

UTE

2017 2016
Activos corrientes 25.894 25.894
Total Activo 25.894 25.894
Pasivos corrientes 28.112 28.112
Total Pasivo 28.112 28.112
Patrimonio Neto (2.296) (2.219)
Gastos - 77
Beneficio después de impuesto - (77)
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25. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS
- Operaciones con vinculadas

El detalle de las operaciones con vinculadas en el periode semestral terminado el 31 de diciembre de 2017, es el siguiente:

Recepcidn de servicios Prestacién de Servicios
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
Otras empresas del grupo 78.000 99.629 - 3.402
Clever Servicios empresariales, S.L. 78.000 85.459 - 1.921
Fuentierrez, S.L. - 14.170 - 1.481
Otras partes vinculadas - 31.535 - 17.628
Totales 78.000 131.164 - 21.030

Los precios de las operaciones con partes vinculadas no difieren de los aplicados en el mercado para operaciones andlogas con terceros.

- Saldos con vinculadas
No se mantienen saldos comerciales con vinculadas al cierre del ejercicio actual, ni del anterior.

A continuacién, se detallan los acuerdos de financiacion suscritos con partes vinculadas (véase Nota 12):

Créditos
31.12.2017 31.12.2016
Otras empresas del grupo 500.000 600.000
Vale Qutsourcing Services, S.L. 500.000 600.000
Totales 500.000 600.000
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Garantfa y Avales

El detalle de los avales y garantias recibidos/prestados de/a partes vinculadas en el periodo semestral terminado el 31 de diciembre de 2017 y 31 de diciembre de 2016 es el
siguiente:

A 31 de diciembre de 2017
hecindon Concepto Importe
P (prestados)
Partes vinculadas
Fernando Guitierrrez Huerta y Maria Fuentesal Nudi R Préstamo Hipotecario de La Caixa 84.968
Fernando Guitierrrez Huerta R Préstamo de Banco Santander 94.891
Fuentiérrez S.L., Fernando Gutiérrez Huerta, Marfa Fuentesal Nudi y Clever
Servicios Empresariales S.L. R Financiacion CDTI 149.662
Clever Servicios Empresariales, S.L. R Financiacion CDTI 251.330
Fuentiérrez S.L., Fernando Gutiérrez Huerta, Maria Fuentesal Nudi y Clever
Servicios Empresariales S.L. R Financiacién CDTI 354.109
Fernando Guitierrrez Huerta R Préstamo de Fondo JEREMIE 80.000
Fuentiérrez, S.L. R Aval CDTI BLUULINK 455.162
Fuentiérrez, S.L. R Aval CDTI GSN 556.472
Total recibidas 2.026.594
A 31 de diciembre de 2016

Riirmcibiics) Concepto Importe

P (prestados)
Partes vinculadas
Fernando Guitierrrez Huerta y Maria Fuentesal Nudi (*) Hipoteca de Banco Popular 515.182
Fuentierrez, S.L. (*) Préstamo de BBVA 37.963
Clever Servicios Empresariales, S.L. (*) Préstamo del ICO 17.104

Clever Servicios Empresariales, S.L. (*) Préstamo de La Caixa -

V| WO |Oo|wO|O

Clever Servicios Empresariales, S.L. (*) Préstamo de Banco Popular 26.236
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Aurentia Capital Humano ETT, S.L. (¥*) p Aval técnico de Banco Popular 224.490
Aurentia Capital Humano ETT, S.L. (¥) P Préstamo de La Caixa 4.444
Aurentia Capital Humano ETT, S.L. (*) p Préstamo de BBVA 37.963
Total prestados 863.382
Fernando Guitierrrez Huerta y Maria Fuentesal Nudi Préstamo Hipotecario de La Caixa 109.550
Fernando Guitierrrez Huerta y Maria Fuentesal Nudi (*) R Préstamo Hipotecario de La Caixa 149.378
Fuentiérrez S.L., Fernando Gutiérrez Huerta, Maria Fuentesal Nudiy
Clever Servicios Empresariales S.L. (*) R Hipoteca Méximos Banco Popular 150.000
Fernando Guitierrrez Huerta R Préstamo de Banco Santander -
Fernando Guitierrrez Huerta y Maria Fuentesal Nudi (*) R Préstamo de Bankia -
Fernando Guitierrrez Huerta (¥) R Préstamo de Banco Santander 144.385
Fuentiérrez S.L., Fernando Gutiérrez Huerta, Marfa Fuentesal Nudiy
Clever Servicios Empresariales S.L. R Financiacion CDTI 187.078
Clever Servicios Empresariales, S.L. Financiacion CDTI 323.140
Fuentiérrez S.L., Fernando Gutiérrez Huerta, Marfa Fuentesal Nudiy
Clever Servicios Empresariales S.L. R Financiacion CDTI 265.582
Fernando Guitierrrez Huerta R Préstamo de Fondo JEREMIE 160.000
Aval de BBVA para crédito de Bancolombia a Clever
Fuentiérrez S.L. y Fernando Gutiérrez Huerta y Maria Fuentesal Nudi (*) Tecnologia Colombia, SAC 7.245
Fernando Gutiérrez Huerta (*) R Crédito de Banco Santander 100.000
Fuentiérrez S.L., Fernando Gutiérrez Huerta, Clever Servicios
Empresariales S.L. y Aurentia Capital Humano ETT, S.L. y Maria Fuentesal
Nudi (*) R Aval de Banco Popular para recurso por despido 17.974
Fuentiérrez S.L. y Fernando Gutiérrez Huerta y Maria Fuentesal Nudi (*) R Aval de BBVA para CHILE 18.968
Fuentiérrez S.L. y Fernando Gutiérrez Huerta y Maria Fuentesal Nudi (*) R Aval de BBVA para HONDURAS 18.968
Fuentiérrez S.L. y Fernando Gutiérrez Huerta y Maria Fuentesal Nudi (*) R Aval de BBVA para HONDURAS 18.968
Fuentiérrez S.L. y Fernando Gutiérrez Huerta y Maria Fuentesal Nudi (*) R Aval de BBVA para COLOMBIA 33,194
Fuentiérrez S.L. y Fernando Gutiérrez Huerta y Maria Fuentesal Nudi (*) R Aval de BBVA para URUGUAY 37.936
Fuentiérrez S.L. y Fernando Gutiérrez Huerta y Maria Fuentesal Rudi (*) R Aval técnico de BBVA para Clever Tecnologia Chile, Ltd. 17.575
Total recibidos 1.759.941

(*) Cancelados a fecha de formulacién de cuentas
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Organo de Administracién y personal de alta direccidn de la sociedad dominante

En el siguiente detalle se informa sobre el importe de los sueldos, dietas y remuneraciones de cualquier clase devengados en el curse del ejercicio por el personal de alta

direcciény los miembros del érgano de administracion:

Alta direccidn

Percibido como empleado

Percibido como consejero

Dietas

Fernando Gutierrez Huerta
Alejandro Jos Gallego

86.000
88.000

6.000
6.000

Consejero

Percibido como empleado

Percibido como consejero

Dietas

Carmen Baena Sanchez

Angel Gonzalez Bravo

1. Antonio Rivero Garcia
Juan Martinez de Tejada

9.600
9.600
9.600
6.000

No se han devengado dietas ni se han concedido créditos, anticipos ni otros beneficios sociales.

En cumplimiento de lo establecido en el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, en su articulo 229,
con el fin de reforzar la transparencia, se detallan las siguientes participaciones efectivas que tanto los Administradores como las personas vinculadas, poseen directa e
indirectamente, junto con los cargos y funciones que ostenta en las mismas al 31 de diciembre de 2017, en sociedades que aun no perteneciendo a este Grupo de

Sociedades, tienen el mismo, andlogo o complementario genero de actividad que la desarrollada por las Sociedades que pertenecen a este Grupo:
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Sociedad

Objeto social

% Participacion

Administrador

Cargo o funcién

Aurentia Capital Humano ETT, S.L.

Contratacion de trabajadores para cederlos

temporalmente a otras empresas

0,01%

Fernando Gutierrez Huerta

Administrador Unico a través de la
sociedad Clever Servicios
Empresariales, S.L.

Clever Servicios empresariales, S.L.

Gestidn de procesos no estratégicos, con
dotacién de las tecnologias de la informacion y
con personal propio, encargandose de la

rentabilidad de dichos procesos

0,00%

Fernando Gutierrez Huerta

Administrador unico

Clever Chile Ltda.

Outsourcing Tecnoldgico y de Servicios

0,00%

Fernando Gutierrez Huerta

Administrador Unico a través de las
sociedades Clever Global, S.A. y Clever
Servicios Empresariales, S.L.

Clever Tecnologia Argentina, S.R.L.

Outsourcing Tecnelégico y de Servicios

11,00%

Fernando Gutierrez Huerta

Socio y apoderado

Clever Global Corporation

Outsourcing Tecnolégico y de Servicios

0,01%

Fernando Gutierrez Huerta

Socie y Administrador tnico

Clever Tecnologia do Brasil, LTDA.

Outsourcing Tecnolégico y de Servicios

0,62%

Fernando Gutierrez Huerta

Socio y Administrador tGnico

Clever Safelink Mexico SA de CV

Administracidn y supervision de construccion

de inmuebles

0,00%

Fernando Gutierrez Huerta

Socio y apoderado

Clever Tecnologia Peru, S.A.C.

Outsourcing Tecnolégico y de Servicios

0,07%

Fernando Gutierrez Huerta

Socio y Administrador tnico

Centriol, S.A.

QOutsourcing Tecnolégico y de Servicios

0,00%

Fernando Gutierrez Huerta

Socio y Administrador tnico

Los administradores no han informado de ninguna situacion de conflicto, directo o indirecto, que pudiera tener con la Sociedad, tal y como establece el articulo 229.1 de la Ley

de Sociedades de Capital.
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26. OTRA INFORMACION

informacién sobre el personal

El nimero medio de personas empleadas en el curso y a cierre del ejercicio actual
y anterior, expresado por categoria y sexo, es el siguiente:

Ejercicio 2017:
Plantilla media a 31.12.2017 Plantilla a 31.12.2017
Categoria Hombre Mujeres Hombre Mujeres
Consejeros (*) - - 5 1
Direccion/Comercial 21 2,67 21 3
Operaciones 112,25 66,25 121 80
Mando Intermedio 16,5 12,92 21 12
Proyecto I+D 29,5 14,34 30 17
Totales 179,25 96,18 198 113
{*) Informacién referida so'o a final del ejercicio)
Ejercicio 2016:
Plantilla media a 31.12.2016 Plantilla 2 31.12.2016
Categoria Hombre Mujeres Hombre Mujeres
Consejeros {*) - - 4 1
Direccion 3,17 1 2 1
Operaciones 80,17 50,67 113 69
Mando Intermedio 19,33 6,5 19 7
Proyecto 1+D 10,33 1 13 1
Totales 113,00 59,17 151 79

{*) Informacién referida solo a final del ejercicio)

27. INFORMACION SEGMENTADA

La préactica totalidad del importe neto de la cifra de negocios proviene de la
actividad principal del Grupo (ver Nota 1).

La distribucién por mercados geograficos, en el periodo semestral terminado el 31
de diciembre de 2017 y 2016, es la siguiente:

Mercado Geogréfico 31.12.2017 31.12.2016
Nacional 38,08% 34,83%
Extranjero 61,92% 65,17%
Total 100,00% 100,00%

28. INFORMACION SOBRE EL PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES.
Disposicion adicional tercera “Deber de Informacién” de la ley 15/2010, de
5 de julio.

La informacién en relacién con los aplazamientos de pago a proveedores y
acreedores en operaciones comerciales, de acuerdo con la Ley 15/2010, de 5 de
julio, de modificacién de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se
establecen medidas en lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales,
es la siguiente:

2017 2016
Periodo medio de pago a proveedores 39,05 51,71
Ratio de operaciones pagadas 32,82 61
Ratio de operaciones pendientes de 70,48 78
pago
Total pagos realizados 2.183.089 1.255.164
Total pagos pendientes 511.193 508.396
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29, HONORARIOS DE AUDITORIA

Los honorarios devengados durante el ejercicio 2017 y 2016 por Auren Auditores SP, S.L.P., auditores de la sociedad matriz, asi como otros auditores del grupo, han sido los
siguientes:

Concepto 2017 2016

Honorarios de los auditores de la matriz

Por servicios de auditoria 33.132 26.500
Por servicios relacionados con la auditoria 18.000 11.625
Por otros servicios de verificacién 250 3.250

Honorarios de otros auditores del grupo

Por servicios de auditoria 6.913 15.077
Por servicios relacionados con la auditoria = 6.554

30. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Con fecha 8 de febrero de 2018 se ha creado la filial Clever Technology LLC con sede en Estados Unidos.

En opinién de los administradores de la Sociedad Dominante, desde el cierre del ejercicio hasta la formulacién de estas cuentas anuales, no han ocurrido otros
acontecimientos que puedan afectar de forma significativa a las cuentas anuales consideradas en su conjunto.
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INFORME DE GESTION CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2017

Este Informe de Gestidn se formula de conformidad con los articulos 253 y 262 del Texto Refundido de la Ley
de Sociedades de Capital y con el articulo 49 del Cédigo de Comercio.

Clever Global, S.A., en adelante (Clever, la Sociedad, la Sociedad Dominante o |a Compaiiia ), se constituyd por
tiempo indefinido, como “Clever Tecnologfa, S.L.”, el 18 de Junio de 2004, ante el Notario D. Pedro Antonio
Romero Candau. La Sociedad estd inscrita en el Registroc Mercantil de Sevilla el dia 20 de julio de 2004, Tomo
3961, Folio 50 Seccién 8, Hoja SE 57994. Su domicilio social se encuentra en la Glorieta Fernando Quifiones,
s/n, Edificio Centris, planta 42, médulo 2, Tomares {Sevilla), lugar donde desarrolla su actividad.

Por acuerdo de su junta general de socios, celebrada el 30 de diciembre de 2015, se acordé |a transformacién
de la Sociedad Dominante en sociedad anénima bajo la denominacién de “Clever Global, S.A.”. Dichos
acuerdos fueron elevados a publico el 5 de enero de 2016, en virtud de escritura otorgada ante el Notario de
Sevilla D. Miguel Angel del Pozo Espada, y fue debidamente inscrita en el Registro Mercantil de Sevilla.

El objeto social y la actividad de la Sociedad es, principalmente, el disefio, desarrollo, integracién vy
mantenimiento de sistemas, soluciones y servicios basados en el uso intensivo de tecnologias de la
informacién. Clever Global, S.A. ademds acttia como sociedad de cartera del resto de sociedades del grupo.

1. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

Durante el ejercicio 2017 Clever ha abierto sus filiales de Dubai y Australia, para fortalecer su presencia en
Oriente Medio y Australia y prestando servicio en proyectos en més de 50 paises.

Las cifras més relevantes de 2017 son las siguientes:
* Lacifra de ventas asciende a 9.596 M€ lo que supone un crecimiento del 37,7% respecto al afio anterior.

e E| EBITDA" ha alcanzado la cifra de 1.391 M€ lo que supone un descenso del 33% respecto al afio anterior
y supone un 14% de las ventas.

e Elresultado neto ha situado en 275 ME.

El descenso del EBITDA con respecto al afio anterior se debe fundamentalmente al incremento de gastos para la apertura
de Emiratos Arabes, asi cémo los gastos de estructura comercial que permitan garantizar el crecimiento y la gestién para
cumplir as exigencias del mercado.

Andlisis por Geografia de las ventas:

Mercado Geogréfico 2017 2016
Nacional 38,08% 34,83%
Extranjero 61,92% 65,17%
Total 100,00% 100,00%

' EBITDA: Resultado de explotacién mas Amortizaciones, otros resultados y provisiones.
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Evolucion nimero de empleados al cierre del ejercicio:

Empleados 2017 % 2016 %
Espafia 149 47,91% 120 53,80%
Internacional 162 52,09% 103 46,20%
Total 311 100% 223 100%

El nimero de empleados al cierre del ejercicio crecié un 39,4%

2. INFORMACION SOBRE ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES ACAECIDOS DESPUES DEL CIERRE DEL EJERCICIO

Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la formulacién del presente informe de gestién no se han
producido acontecimientos que por su importancia tengan un efecto sustancial sobre el estado econdmico-
financiero y sobre la situacién de la sociedad.

3. ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS

En cumplimiento de las exigencias del Mercado Alternativo Bursatil la Sociedad debe disponer de un
determinado nimero de acciones para garantizar la liquidez en el mercado, y una cantidad en efectivo en una
cuenta de efectivo asociada.

Se depositaron 225.000,00 euros en la cuenta de efectivo asociada, siendo el importe de la cuenta al 31 de
diciembre de 2016 de 231.950,76 euros. En la cuenta de acciones se depositaron 277.778 acciones y a 31 de
diciembre de 2017 el nimero de acciones en dicha cuenta era de 245.169 (281.920 a cierre del ejercicio
anterior).

Ambas cuentas son gestionadas por Beka Finance, SV, SA, proveedor de liquidez desde el contrato firmado
con fecha 12 de julio de 2016.

Existe otra cuenta, gestionada por la propia compafifa, donde hay depositadas 110.772 acciones a cierre del
ejercicio (187.772 en el ejercicio anterior).

Un resumen de las operaciones con acciones propias realizadas por la Sociedad en el ejercicio 2017 es como

sigue:
N2 de Acciones  Valor Nominal (Euros) Precic Madio
(Euros)
Acciones propias a 1 de enero de 2017 469.692 0,01
Adquisiciones mercado 33.303 0,01 0,857
Enajenaciones (147.054) 0,01 0,899
Acciones propias al cierre del ejercicio 2017 355.941 0,01

4. RIESGOS ASOCIADOS A LA ACTIVIDAD
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RIESGOS ESTRATEGICOS

La creciente intensidad competitiva en los sectores donde opera Clever exige una fuerte optimizacién de los
recursos materiales y humanos. El riesgo de no tener un adecuado disefio, homogeneizacidn y rendimiento de
los procesos y de los modelos de produccién puede suponer la no optimizacién de los costes y por tanto la
pérdida de competitividad.

Por otra parte la falta de anticipacién e inversidn en las nuevas tendencias tecnoldgicas podrian obstaculizar la
adaptacion, el progreso y la consecucién de los objetivos estratégicos de negocio debido a la entrada de
nuevos competidores.

RIESGOS OPERATIVOS
a) Riesgos Asociados al proceso de gjecucion de proyectos

Clever tiene implantado un sistema de deteccién, evaluacion y gestion de riesgos en sus procesos clave:
Gestion Comercial y Entrega de Servicios. Dicho sistema permite identificar, cuantificar y gestionar amenazas,
riesgos y oportunidades para cada proyecto.

Los riesgos relacionados con el alcance v las estimaciones de precios en la oferta, asi como las cldusulas
contractuales en los proyectos son actualmente los principales riesgos de la compafifa en relacidn con la
gestion de proyectas.

No obstante los riesgos derivados de la ausencia de una buena planificacién, direccién y seguimiento de los
contratos, podria suponer la no deteccién a tiempo de los problemas y por lo tanto la ineficacia de los planes
de mitigacién y re-planificacién.

b) Riesgos asociados a la gestién del capital humano

La gestidn de las personas es critica para Clever. Captar, desarrollar y retener el talento es uno objetivos
prioritarios marcados por la Compafiia para minimizar este tipo de riesgos.

c) Riesgos asociados a la seguridad de la informacidn

Clever gestiona los riesgos asociados a la seguridad de la informacién mitigdndolos hasta niveles aceptables,
con el fin de garantizar unz adecuada proteccién de la informacién de |a compafiia y de sus clientes, asi como
de los activos tecnoldgicos que la procesan.

RIESGOS ECONOMICO-FINANCIEROS
a) Riesgo de tipo de cambio

Riesgos producidos como consecuencia de las operaciones en mercados de divisa no-Euro que Clever realiza
en el curso ordinario de sus operaciones. Variaciones significativas en las divisas de los pafses donde opera la
compafiia, pueden tener un impacto negativo en los resultados consolidados del Grupo. La compafiia
contempla la posibilidad de contratar instrumentos financieros para gestionar dichos riesgos cuando la
situacidn del mercado de divisas asi lo aconseje.

b) Riesga de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés surge por las exposicidn a los movimientos de los tipos de interés de la financiacién
a corto, medio y largo plazo. La compafifa contempla la posibilidad de contratar instrumentos financieros para
gestionar dichos riesgos cuando la situacidn del mercado de tipos de interés asi lo aconseje.

c) Riesgos de liquidez

La imposibilidad de disponer de efectivo de manera oportuna, la ausencia de coordinacién entre necesidades
operacionales y necesidades financieras, previsiones incorrectas y gestion del circulante son los principales
riesgos a gestionar. Clever dispone de lineas de crédito, lineas de avales financieros y préstamos con diversas
entidades financieras en cuantia suficiente para hacer frente a sus compromisos actuales.
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d) Riesgos de crédito

La exposicién a este riesgo se produce en la medida que los clientes no respondan a sus obligaciones. No
obstante, dada la tipologia de su negocio, Clever cuenta con una cartera de clientes con muy buena calidad
crediticia. Las relaciones comerciales gue mantiene la compafiia son principalmente con grandes grupos
empresariales que estdn menos expuestos al riesgo de impago.

RIESGOS DE CUMPLIMIENTO
a) Riesgos legales, contractuales y regulatorios

Clever, desarrolla una proactiva aproximacion a la identificacién y gestion preventiva de los riesgos legales
que pueden estar inmersos en los negocios y actividades que realiza. Desde la Secretarfa del Consejo v los
distintos asesores legales de la compafiia se vigila el estricto cumplimiento de las obligaciones legales y
administrativas que afectan a Clever

b) Riesgos laborales

Riesgos relacionados con el incumplimiento de las disposiciones legales y reglamentarias, y especialmente en
materia de Prevencién de Riesgos Laborales. Desde Clever se fomenta una cultura para la adecuada
prevencion de riesgos en todas sus actividades y con un enfoque de mejora continua, minimizando cualquier
riesgo en este capitulo.c) Riesgos medioambientales

Aunque las actividades de Clever no incluyen par su naturaleza procesos contaminantes, es inevitable
considerar que de alguna manera se produzca cierto impacto sobre el medio ambiente, Es por ello que ha
asumido el compromiso de limitar al maximo los efectos negativos que ese impacto pueda producir y cuidar
todos los aspectos asociados a la proteccion del medio ambiente en |2 realizacién de sus actividades.

5. ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

Clever ha continuado dedicando un importante esfuerzo tanto en dedicacién de recursos humanos como
financieros al desarrollo de servicios y soluciones, que la permitan situarse como lider tecnolégico en distintos
sectores y mercados en los que actla. El importe dedicado a las actividades de investigacién, desarrollo e
innovacion tecnoldgica representa en torno al 10% de la cifra neta del negocio del ejercicio.

Se destacan dos nuevos proyectos que han sido apoyados por el Centro de Desarrollo Tecnolégico e Industrial
(COTI):

- GSN: Global Sourcing Network, plataforma para la gestion global de la informacién de las empresas y
proveedores.

- Bluulink: Red profesional para obreros y operarios.

6. INFORMACION SOBRE EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD

El grupo Clever continta con el proceso de crecimiento e internacionalizacién, aumentando la actividad
comercial y el nimero de ofertas presentadas en los mercados en los que opera.

Con todo esto, se espera que la evolucién de la facturacién y la rentabilidad sigan siendo favorables. Ademds,
se incrementard la inversién en [+D+i y la presencia en log\mercados internacional
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los accionistas de CLEVER GLOBAL, S.A. por encargo de la Junta General de Accionistas:

Informe sobre las cuentas anuales

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de CLEVER GLOBAL, S.A. (la Sociedad), que comprenden
el balance a 31 de diciembre de 2017, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios
en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria, correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de
diciembre de 2017, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera
que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con
los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mds adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en
relacién con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales
en Espafia segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas.
En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han
concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada
normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segln nuestro juicio
profesional, han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales
del periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de
las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no
expresamos una opinién por separado sobre esas cuestiones.

TIf. +34 95 428 60 96
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Capitalizacion y valoracion de activos intangibles

Los activos intangibles registrados en el epigrafe Otro inmovilizado intangible (ver nota 4) son
gastos capitalizados que responden al desarrollo de una combinacién de soluciones
tecnoldgicas y metodologias funcionales maduras, generadoras de flujos de efectivo continuos
¥ gue constituyen la principal fuente de ingresos de la Sociedad. Como se indica en la nota 6
de la memoria adjunta, el valor neto contable de Otro inmovilizado intangible al 31 de
diciembre de 2017 asciende a 2.325 miles de euros. La capitalizacién de este tipo de activos,
asi como la determinacion de su vida Gtil requieren la realizaciéon de estimaciones y juicios
complejos por parte de la Direccion para evaluar si cumplen con los criterios de reconocimiento
y valoracién establecidos en las Normas de registro y valoracion del Plan General de
Contabilidad. Debido al valor neto contable relevante de estos activos y a las estimaciones y
Juicios que se requiere que haga la direccién de la Sociedad, la capitalizacién y valoracién de
estos activos intangibles ha sido considerada como una cuestion clave de auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria incluyeron la evaluacidn y la revisién de los controles
internos relevantes establecidos por la Direccion para la capitalizaciéon y valoraciéon de Otro
inmovilizado intangible, |a realizacién de pruebas de detalle sobre los gastos capitalizados en
el ejercicio, obtener |a informacion técnica y los planes de negocio en relacidén con estos activos
intangibles con el objetivo de constatar la generacion de flujos de efectivo que suponen la
utilidad para el Grupo, y contrastar la razonabilidad de los planes de negocio verificando la
informacién financiera proyectada y la razonabilidad de las hipétesis planteadas, asi como la
evaluacion de la adecuacion de los desgloses de informacién incluida en las cuentas anuales
adjuntas.

Valoracion de activos por impuesto diferido

La Sociedad tiene activos por impuesto diferido reconocidos en el balance de situacién al 31
de diciembre de 2017 por importe de 922 miles de euros correspondientes a bases imponibles
negativas y a deducciones fiscales, tal como se detalla en la nota 12 de la memoria de las
cuentas anuales adjuntas. La direccion de la Sociedad evalla, al cierre de cada ejercicio, la
recuperabilidad de los activos fiscales registrados a partir de las proyecciones de bases
imponibles positivas futuras en un periodo temporal no superior a diez afios, considerando la
legislacion vigente y los (ltimos planes de negocio elaborados. La recuperabilidad de los activos
por impuesto diferido es una cuestién clave para nuestra auditoria porque requiere de un
elevado nivel de juicio y las cantidades registradas son significativas.

Nuestros procedimientos de auditoria incluyeron el andlisis y evaluacién de las hipétesis
consideradas por la direccion para determinar la generacion de ganancias fiscales futuras
suficientes basadas en sus proyecciones a diez afios y para la monetizacién de estos activos
mediante su conversion en créditos exigibles frente a la Administracién Tributaria,
centrandonos en las hipdtesis de naturaleza econdmica, financiera y fiscal con la involucracién
de nuestros especialistas fiscales. Por Ultimo, también hemos evaluado la adecuacién de la
informacién incluida en la nota 12 de la memoria adjunta a la normativa contable de aplicacion.

Otra informacion: Informe de gestidn

La otra informacion comprende el informe de gestion del ejercicio 2017 cuya formulacion es
responsabilidad de los administradores de la Sociedad, y no forman parte integrante de las
cuentas anuales.

Nuestra opinidén de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre la otra informacién. Nuestra
responsabilidad sobre la otra informacién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
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concordancia de la otra informacién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad
con respecto al informe de gestion consiste en evaluar e informar de si su contenido Yy
presentacidén son conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el
trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos
obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2017 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores y de la comisién de auditoria en relacién con
las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la
entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion
de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la
valoracién de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y
utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores
tienen intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista,

La comisién de auditoria es responsable de la supervisién del proceso de elaboracion y
presentacién de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinidn.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinidén. El riesgo de no detectar una incorrecciéon
material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida
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a error, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

» Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

s Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencidon en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinidon modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa
de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacién revelada, vy si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la comision de auditoria de la entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comisién de auditoria de la entidad una declaracién de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos
hemos comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente
puedan suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las
correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la comisién de auditoria de la
entidad, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la
auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para la comision de auditoria

La opinidén expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe
adicional para la comisién de auditoria de la Sociedad de fecha 5 de abril de 2018.
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Periodo de contratacion

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 25 de mayo de 2016 nos renovo como
auditores por un periodo de 3 afios, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre
de 2016, primer ejercicio en que la sociedad adquiere la condicién de Entidad de Interés

Publico.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdos de la Junta General de Accionistas para el
periodo de 10 afios y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma

ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2006.

Servicios prestados

Los servicios distintos de la auditoria de cuentas que han sido prestados a la entidad auditada
han sido incluidos en la memoria de las cuentas anuales.

AUREN AUDITORES SP, S.L.P.

R.O.A.C. N© 52347

Cristobal Montes Galnares

R.O.A.C. N© 17678

12 de abril de 2018
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Clever Global, S.A.
Balance de situacién a 31 de diciembre de 2017 y 2016
Eur
Activo Nota 31.12.2017 31.12.2016 (%)
Inmovilizado intangible 6 2.811.554 2.275.766
Desarrollo 443,779 7
Aplicaciones informdticas 42.804 4.883
Otros inmovilizado Intangible 2.324.971 2.270.883
Inmovilizado material 5 734.995 720.956
Terrenos y construcciones 606.543 6514.008
Instalacicnes técnicas y otro inmovilizado material 128.452 106.948
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 8 3.112.686 728.872
Instrumentos de patrimonio 3.112.686 228.872
Créditos a empresas - 500.000
Inversicnes financieras a largo plazo 8 198.178 72.374
Instrumentos de patrimonio 35.004 14.404
Créditos a empresas 142.371 37.642
Derivados 7.328 7.328
Otros activos financieros 14.475 13.000
Activos por impuesto diferido 12 922.179 729.207
ACTIVO NO CORRIENTE 7.780.592 4.527.174
Existencias - 662
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 3.470.766 1.751.121
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 8 966.044 854.263
Clientes, empresas del grupo y asociadas 8 2.434.046 835.813
Activos por impuesto corriente 12 5.853 2.677
Otros deudores 3 64.823 58.368
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 1.040.675 1.134.755
Créditos a empresas 23 500.000 934.586
Otros activos financieros. 540.675 200.169
Inversicnes financieras a corto plazo 8 1.289.935 174.582
Derivados 2.846 2.946
Otros activos financieros. 1.286.989 171.636
Periodificaciones 10.642 -
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 1.969.530 5.524.732
ACTIVO CORRIENTE 7.781.548 8.585.852
TOTAL ACTIVO 15.562.140 13.113.026

(*) Cuentas reexpresadas, ver nota 2 de las cuentas anuales adjuntas.
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Eur

Patrimonio Neto y Pasivo Nota 31.12.2017 31.12.2016

Capital 157.224 157,224

Prima de emisidn 3.355.446  3.355.446

Reservas 658.420 570.358

(Acciones y participaciones en patrimonio propias) (33.755) (2.008)

Resultado del gjercicio 174.226 55.238

Fondos propios 9 4311.561 4.135.259

Diferencia de conversién (890) (880)

Ajustes por cambios de valor (890) (890)

Subvenciones, donaciones y legados recibidos 18 413.244 166.779

Total Patrimonio Neto 4723915 4.301.148

Deudas a largo plazo 8 8.371.500 6.270.678
Deudas con entidades de

crédito 2.524.850 2.422.077

Otros pasivos financieros 5.846.650 3.848.601

Pasivos por impuesto diferido 12 137.748 55.593

Pasivo No Corriente 8.509.248 6.326.271

Deudas a corto plazo 8 1.684.322  1.456.027
Deudas con entidades de

crédito 1.491.538 1.087.919

Otras pasivos financieros 192.784 368.108

Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo - 108.100

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 644.655 921.480

Proveedores empresas del grupo y asociadas 21,123

Acreedores varios 209.074 506.722

Personal {remuneraciones pendientes de pago) 185.949 152,152

Otras deudas con las Administraciones Plblicas 12 228.505 262.606

Pasivo Corriente 2.328.977 2.485.607

Total Patrimonio Neto y Pasivo 15.562.140 13.113.026
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Clever Global, S.A.
Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017

Eur

Nota 31.12.2017 31.12.2016
Importe neto de la cifra de negocios 23 4,108.614  3.462.231
Prestaciones de servicios 4,108.614 3.462.231
Trabajos realizados por el grupo para su activo 6 763.753 629.988
Aprovisionamientos (102.767) (67.059)
Consumo de materias primas y ctras materias consumibles - (40.512)
Trabajos realizados por otras empresas (102.767) (26.548)

Otros ingresos de explotacion 99.349 -

Subvenciones de explotacidn incorporadas al resultado del ejercicio 99.349 -
Gastos de personal (2.936.419) (2.746.987)
Sueldos, salarios y asimilados (2.371.170) (2.278.092)
Cargas sociales 12 (565.249) (468.895)
Otros gastos de explotacion (1.225.925) (787.264)
Servicios exteriores (977.355) (544.194)
Tributos (5.512) (4.358)
Pérdidas, deterioro vy variacidn de provisiones por operaciones comerciales (243.058) (238.710)
Amortizacién del inmovilizado (325.614) (380.868)
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 90.69% 77.159
Excesos de provisiones - 10.472
Otros resultados 13 (75.331) (160)
RESULTADO DE EXPLOTACION 396.359 197.513
Ingresos financieros 136.217 59.588
De valores negociables y otros instrumentos financieros 136.217 28.8396
1} Enempresas del grupo y asociadas 134.674 21.660
2) Deterceros 1.543 7.236
Imputacidn de subvenciones, donaciones y legados de cardcter financiero - 30.692
Gastos financieros (546.658) (261.098)
Por deudas con empresas del grupo y asociadas (512)
Por deudas con terceros (546.658) (260.586)
Variacién de valor razonable en instrumentos financiero - (814)
Diferencias de cambio 11 (4.664) (17.737)
Otras diferencias de cambio (4.664) (17.737)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros - 7
RESULTADO FINANCIERO (415.105) (220.054)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (18.746) (22.541)
Impuestos sobre beneficios 192.972 77.779

RESULTADO DEL EJERCICIO (A.4 + 25) 174.226 55.238
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Clever Global, S.A.

Estado de cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de

2017

A) Estado de Ingresos y Gastos reconocidos correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre

de 2017

Eur

Nota 31.12.2017

31.12.2016

A) RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 174.226

55.238

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto:

I. Por valoracién instrumentos financieros

1. Activos financieros disponibles para la venta

2. Otros ingresos/gastos

Il. Por cobertura de flujos de efectivo £

IIl. Subvenciones, donaciones y legados recibidos 491.705

15.622

IV. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes

V. Por activos no corrientes y pasivos vinculados mantenidos para la venta -

VI. Diferencias de conversién. =

VII. Efecto impositivo (122.926)

(3.906)

B) TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO
NETO 368.779

11.717

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias:

VIIl. Por valoracién instrumentos financieros

1. Actives financieros disponibles para la venta

2. Otros ingresos/gastos

IX. Por cobertura de flujos de efectivo

X. Subvenciones, donaciones y legados recibidos 17  (163.085)

(107.851)

Xl. Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para la venta

Xll. Diferencias de conversién.

XIll. Efecto impositivo 17 40.771

26.963

C) TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (122.314)

(80.888)

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 420.691

(13.934)
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Clever Global, S.A.

B) Estado total de cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017

(Accionesy  Ajustes Subvenciones,
articipaciones or Restain d iones
Capital Prima de emisién Reservas P P : » P : del Sem— TOTAL
en patrimonio cambios . ", | legados
; ejercicio
propias) de valor recibidos

SALDO A 31 DE DICIEMBRE DE 2015 127.224 1.565.782 378.0%6 - (890) 192.264 235.951 2.498.426
Total ingresos y gastos consolidados reconocidos. - - - - - 55.238 (69.172) (13.934)
Operaciones con socios o propietarios. 30.000 1.789.664 - (3.008) - - - 1.816.656

Aumentos (reducciones) de capital. 30.000 1.789.664 - - - - - 1.819.664

Distrubucicn de dividendos - - - (3.008) - - - (3.008)
Otras variaciones del patrimonio neto. - - 192,264 - - (192.264) - -

Otras variaciones y movimientos de patrimonio neto - - 192.264 - - (182.264) - -
SALDO FINAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 157.224 3.355.446 570.359 (3.008) (890) 55.238 166.779 4.301.148
Total ingresos y gastos consolidados reconocidos. - - - - - 174.226 246.465 420.691
Operaciones con socios o propietarios. = = = = = 5 - 2

Otras operaciones con socios o propietarios. = = = = = = - -
Otras variaciones del patrimonio neto. - - 88.061 (30.747) - (55.238) - 2.076

Otras variaciones y movimientos de patrimonio neto z = 88.061 (30.747) - (55.238) - 2.076
SALDO FINAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 157.224 3.355.446 658.420 (33.755) (890) 174.226 413.244 4.723.915
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Clever Global, S.A.

Estado de fujos de efectivos correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diembre de 2017

Eur
Nota 31.12.2017 31.12.2016

A) Flujos de Efectivo de las Actividades de Explotacién

1. Resultado del ejercicio antes de impuestos. (18.746) (22.541)

2. Ajustes al resultado. 804.371 764.148
a) Amortizacion del inmovilizado (+) 325.614 380.868
b) Correcciones valorativas por deterioro (+/-) 243.058 238.710
¢) Variacion de provisiones (+/-) - (10.472)
d) Imputacién de subvenciones (-} (190.048) (77.159)
e) Resultado por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-) - -
f) Resultado por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros

(+/-) . 5

g) Ingresos financieros (-) (136.217) (28.896)
h) Gastos financieros (+) 546.658 261.098
1} Diferencias de cambio (+/-) 4.664 -
j) Variacidn del valor razonable en instrumentos financieros {+/-) - -
k) Otros ingresos y gastos (-/+) 10.642 -

3. Cambios en el capital corriente (1.995.807) (708.203)
a) Existencias {+/-) 662 659
b) Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-) (1.719.645)  ({1.009.944)
c) Otros activos corrientes (+/-) - (3.822)
d) Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-) (276.824) 342.080
e) Otros pasivos corrientes (+/-) - (37.178)
f) Otros activos y pasivos no corrientes (+/-) =

4, Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién. (410.441) (232.091)
a) Pagos de intereses (-) (546.658) (261.098)
b) Cabros de dividendos (+) g =
c) Cobros de intereses (+) 136.217 28.896
d) Cobros / (pagos) por impuesto sobre beneficios (+/-) - 111
e) Otros pagos (cobros) (+/-) - -

5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacién (+/-1 +/-2 +/-3 +/-4) (1.620.623) (198.686)
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B) Flujos de efectivo de las actividades de inversién

6. Pagos por inversiones () (4.286.403) (1.752.958)
a) Empresas del grupo y asociadas. (2.289.734) (970.428)
b) Inmovilizado intangible. ({814.603) (642.416)
¢} Inmovilizado material. (60.831) (82.145)
d) Inversiones inmobiliarias. - -
e) Otros activos financieros. (1.121.235) (57.970)
h) Otros activos. - -
7. Cobros por desinversiones (+) 268.000
a) Empresas del grupo y asociadas. - 217.000
b) Inmovilizado intangible. -
¢) Inmovilizado material. -
d) Inversiones inmobiliarias. -
e} Otros activos financieros. - 51.000
h) Otros activos. -
8. Flujos de efectivo de las actividades de inversién (7-6) (4.286.403) (1.484.958)
C) Flujos de efectivo de las actividades de financiacién.
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio. 33.580 1.832.278
a) Emisidn de instrumentos de patrimonio (+) - 1.819.664
b) Amortizacién de instrumentos de patrimonio {-) - =
¢) Adquisicién de instrumentos de patrimonio propio (-) 33.580 (3.008)
d) Enajenacidn de instrumentos de patrimonio propio {+) - -
e) Subvenciones, donaciones y legados recibidos (+) - 15.622
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero. 2.318.244 4.932.600
a) Emisién. 4,109.085 6.137.131
1. Obligaciones y velores similares (+). - -
2. Deudas con entidades de crédito (+). 1.580.000 2.720.317
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (+). - -
4. Deudas con caracteristicas especiales (+). - -
5. Otras deudas (+). 2.529.085 3.416.814
b) Devolucidn y amortizacién de (1.790.841) (1.204.531)
1. Obligaciones y valores negociables (-). - -
2. Deudas con entidades de crédito (-). (1.088.654) (892.034)
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (-). - -
4, Deudas con caracteristicas especiales (-). - -
5. Otras deudas (-). (702.187) (312.487)
11. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio. - -
a) Dividendos (-} - -
b) Remuneracion de otros instrumentos de patrimanio (-). - -
12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacién (+/-9+/-10-11) 2.351.824 6.764.878
D) Efecto de las variaciones de los tipos de cambio. - -
E) Aumento / disminucién neta del efectivo o equivalentes (#/-A +/-B +/-C +/-D) (3.555.202) 5.081.234
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio. 5.524.732 443.499
Efectivo o equivalentes al final del ejercicic. 1.969.530 5.524.732
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Memoria anual ejercicio 2017 (en euros)

1.- ACTIVIDAD DE LA EMPRESA
Denominacién y forma legal

CLEVER GLOBAL, S.A., fue constituida por tiempo indefinido, coma sociedad de responsabilidad limitada y bajo
la denominacién de “Clever Tecnologia, S.L.”, mediante escritura publica otorgada el 18 de junio de 2004, ante
el Notario de Sevilla D. Pedro Antonioc Romero Candau.

Por acuerdo de su Junta General de socios, celebrada el 30 de diciembre de 2015, se acordd su
transformacién en sociedad andnima, bajo la denominacién de “Clever Global, S.A.”. Dichos acuerdos fueron
elevados a publico el 5 de enero de 2016, en virtud de escritura otorgada ante el Notario de Sevilla D. Miguel
Angel del Pozo Espada, y fue debidamente inscrita en el Registro Mercantil de Sevilla.

Lz Sociedad figura inscrita en el Registro Mercantil de Sevilla, al Tomo 3961, Folio 50, Seccién 8, Hoja SE-
57.994.

Domicilio social

El domicilio sacial es Glorieta Fernando Quifiones, s/n, Edificio Centris, planta 42, médulo 2, Tomares (Sevilla).
El ndmero de Identificacién Fiscal de la Empresa es A-91377382.

Actividades
La sociedad tiene como objeto social el desarrollo de las siguientes actividades:

1. Disefio de organizacién de la estructura de la empresa adecudndola al tipo de
negocio y ayuda a su implementacidn.

2. La gestion directa de negocio o de algln érea de actividad de la empresa.

3. La prestacion de servicios de asesoramiento en materia econdmica, juridica,
laboral, contable y financiera; y la organizacién de servicios de esta misma
naturaleza para ponerlos a disposicién de terceras personas.

4. Elaboracién de informes y realizacién de trabajos de consultoria v asescramiento
en todo lo relacionado con la planificacidn y organizacién de las empresas
incluyendo las dreas de gestidn, control de las diferentes dreas de la empresa,
sistemas informéticos, mecanizacién, organizacién mercantil, procesos de
inversion, concentracidn y fusién y, en general, de toda clase de servicios de
asesoria destinados a la adecuada organizacién y control de las actividades y su
gestion,

5. Realizacidn, en relacidn con las materias referidas en los apartados anteriores de
actividades tendentes a la formacién empresarial y profesional, incluyendo entre
otras la organizacién en imparticién de cursos, seminarios, la edicidn,
distribucién y venta de manuales, libros y equipos de ensefianza informdtica o
audiovisual.

6. Consultoria, asesoria técnica y cursos de formacién técnica relacionados con las
actividades relacionadas en los pdrrafos 1-2.
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7. Servicios de captura de informacidn por medios electrénicos, informdticos v
telemdticos que comprenda los trabajos de mecanografia v grabacién o captura
de datos por medios electrénicos y digitalizacion o conversidn de formatos de
documentos mediante el uso de las tecnologias de la informacién vy las
comunicaciones.

8. Servicios de desarrollo y mantenimiento de programas de ordenador que
comprenda los trabajos de planificacidn, anélisis, disefio, construccién, pruebas y
mantenimiento de sistemas de informacién (programas vy aplicaciones
informéticas).

9. Servicios de mantenimiento y reparacidén de equipos e instalaciones informaticas
y de telecomunicaciones. Trabajos de mantenimiento preventivo, corrective o
perfectivo y de reparacién de equipos y sistemas fisicos y légicos para el
tratamiento de la informacién, asi como de los equipos emisores y receptores de
la misma y sus correspondientes sistemas y medios de transmision.

10. Servicios de telecomunicaciones. Servicios de comunicacién de voz y/o datos,
alquiler de circuitos para la transmisién de voz y/o datos, la provisién de los
medios técnicos y humanos necesarios para que los usuarios fingles de las redes
de telecomunicaciones accedan y tengan presencio en Internet y otras servicios
de valor afiadido sobre redes de telecomunicaciones.

11.Servicios de explotacidn y control de sistemas informéticos e infraestructuras
telematicas. Trabajos asociados a la puesta en funcionamiento, el seguimiento, |a
gestion y el control de equipos y sistemas informéticos v de las infraestructuras
telemdticas necesarias para la adecuada explotacidn de programas y aplicaciones
informaticas.

12.Servicios de certificacidn electrénica. Relativo a la generacién, expedicién vy
gestion de certificados electrénicos y otros servicios relacionados, tales como
autoridad de registro y de fechado electrdnico, para firma electrdnica,
confidencialidad y no repudio.

13. Servicios de evaluacién y certificaciéon tecnoldgica. Trabajos técnicos para
disefiar, construir y ejecutar las pruebas que permitan la evaluacién de un
producto o sistema, respecto de unos criterios v métodas de evaluacién, para
determinar su comportamiento ante las caracteristicas y funciones que le son
atribuidas y certificar los resultados obtenidos.

Ejercicio Contable

El ejercicio contable estd comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de cada afic.

Grupo de Sociedades

Clever Global, S.A. es la sociedad matriz del grupo de sociedades denominado “Grupc Clever”, estando

obligada a presentar cuentas anuales consolidadas segin lo estipulado en al articulo 43.bis del Cadigo de
Comercio.



[Clever]

Memoria anual ejercicio 2017 (en euros)

Moneda Funcional

El Euro es la moneda en la que se presentan las cuentas anuales.
Legislacién aplicable

Se le aplica la Ley de Sociedades de Capital, cuyo texto refundido se aprobd por Real Decreto Legislativo
1/2010, de 2 de julio, el C4digo de Comercio y demds disposiciones complementarias.

2.- BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Imagen Fiel

Las cuentas anuales adjuntas del ejercicio 2017 han sido formuladas por los
administradores de la Sociedad a partir de los registros contables al 31 de diciembre de
2017 y se presentan de acuerdo con los principios de contabilidad y normas de
valoracién generalmente aceptados establecidos en el Plan General de Contabilidad
aprobado mediante Real Decreto 1514/2007 asi como en la demds legislacién mercantil
vigente, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacidn financiera,
de los resultados y de los flujos de efectivo de la sociedad.

No existen razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel, no se haya
aplicado disposiciones legales en materia contable.

No se ha considerado necesario incluir en estas cuentas anuales informacién adicional
complementaria a la legalmente establecida para la correcta interpretacién vy
entendimiento de las mismas.

Las Cuentas Anuales del ejercicio anterior, fueron aprobadas por la Junta General
Ordinaria, el 27 de junio de 2017,

Principios contables no obligatorios aplicados

Con el objeto de que las cuentas anuales muestren la imagen fiel, no ha sido necesario
aplicar otros principios contables no obligatorios.

Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre

La preparacion de las cuentas anuales exige el usc por parte de la sociedad de ciertas
estimaciones y juicios en relacién con el futuro que se evallan continuamente y se
basan en la experiencia histdrica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos
futuros que se creen razonable en el momento de la formulacién de las cuentas.

Durante el ejercicio 2017 se ha producido el siguiente cambio de estimacidn en los
criterios contables aplicados por la sociedad:

- La sociedad cuenta con software tecnoldgicos y metodologias funcionales
maduras y generadoras de flujos continuo, siendo la principal fuente de ingresos
de la sociedad. Por tanto el activo clasificado codmo desarrollo en las cuentas
anuales de 2016, forman parte del activo tecnoldgico de la sociedad, dentro del
epigrafe de “otro inmovilizado intangible”, estableciéndose una vida util de 10
afios, conforme a los dispuesto en el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre,



[Clever]

Memoria anual ejercicio 2017 (en euros)

por el que se meodifican el Plan General de Contabilidad, establece que los
inmovilizados intangibles son activos de vida util definida y que cuando la vida
Util de estos activos no pueda estimarse de manera fiable, se amaortizardn en un
plazo de 10 afios, salvo que otra disposicidn legal o reglamentaria establezca un
plazo diferente. En virtud de esta ley, aunque la Sociedad estima que los activos
tecnoldgicos que tiene registrados son de vida atil indefinida, a partir del 1 de
enero de 2017 ha comenzado a amortizarlas de forma lineal en un plazo de 10
afios. El efecto de este cambio de estimacidén en la dotacién de la amortizacion
de “otro inmovilizado intangible” supone una disminucién de gasto en el
ejercicio de 262.577 euros.

Los gastos incurridos en el desarrollo de proyectos o mejoras en productos existentes se
reconocen como activos intangibles siempre que en funcidn de su viabilidad técnica y
comercial sea probable el éxito de los mismos, asi como gue sus costes se puedan
valorar de forma fiable e individualizada por proyectos. Los gastos de desarrollo que
hayan sido activados se amortizan de forma lineal a partir del comienzo de la
comercializacién del producto durante el periodo en el cual se espere que generen
beneficios futuros.

A la fecha de cierre del ejercicio, en opinién de los administradores, no existen
incertidumbres ni riesgas importantes, distintos de los propios del mercado en que la
sociedad opera, que puedan suponer cambios significativos en el valor de los activos o
pasivos de la sociedad en el ejercicio siguiente.

No obstante lo anterior, los administradores son conscientes de que la situacién actual
de los mercados en general afiade un plus de riesgo adicional a los habituales y propios
del mercado en el que opera, siendo impracticable una estimacidn razonable de los
mismos.

Es posible que, a pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcién de la mejor
informacién dispenible a la fecha de formulacidon de estas cuentas anuales sobre los
hechos analizados, se produzcan acontecimientos en el futuro que obliguen a
medificarlas (al alza o a la baja) en préximos ejercicios, lo que se haria de forma
prospectiva reconociendo los efectos del cambio de estimacidn en las correspondientes
cuentas de pérdidas v ganancias futuras.

Comparacién de la informacién

Se presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de
situacidn, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio
neto, del estado de flujos de efectivo v de la memoria de las cuentas anuzles, ademds
de las cifras del ejercicio 2016, las correspondientes al ejercicio anterior, que han sido
obtenidas mediante la aplicacién del Plan General de Contabilidad aprobado por el Real
Decreto 1514/2007.

Durante el ejercicio actual se ha producido un cambic de presentacién del inmovilizado
intangible segln se explica en el apartado “Aspectos criticos de la valoracién vy
estimacion de la incertidumbre” de la presente nota de la memoria, por lo que se ha
procedido a adaptar las cifras del ejercicio precedente.

Con el fin de que ambos ejercicios sean comparativos, las cifras de los estados
financieros del ejercicio 2016, han sido objeto de las siguientes modificaciones:
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- Se ha clasificado ¢émeo “Otro inmovilizado intangible” los 2.270.883 euros que
estaban clasificados cdmo “Desarrollo”.

Los efectos de estas modificaciones han sido tenidos en cuenta, en su caso, en la
reexpresion del resto de estados financieros y de los datos comparativos de la memoria
correspondientes al ejercicio terminade el 31 de diciembre de 2016.

Consecuentemente, los estados financieros adjuntos, al 31 de diciembre de 2016,
difieren de los incluidos en las cuentas anuales aprobadas por la Junta General en su
reunion de 27 de junio de 2017.

Agrupacién de partidas

Al elaborar los presentes estados financieros, no se ha realizado ninguna agrupacién de
partidas de similar naturaleza o funcidn.

Elementos recogidos en varias partidas

A los efectos de cumplir con la legislacién contable, determinados elementos
patrimoniales se presentan en diferentes partidas, presentidndose los anélisis vy
desgloses requeridos en las notas correspondientes de la presente memaoria.

Obligacidn de someter las cuentas anuales a auditoria
La sociedad estd obligada a auditar las cuentas anuales.
Cambios en criterios contables

Los criterios utilizados al formular las cuentas anuales del presente ejercicio no han
sufrido cambios respecto a los que se habian utilizado al formular las cuentas anuales
del ejercicio anterior, que haya tenido un impacto significativo en las cuentas anuales,
salvo en cambio de estimacion mencionade en el punto de “Aspectos criticos de la
valoracidon y estimacion de la incertidumbre”.

Correccién de errores

Durante el ejercicio al que hacen referencia las presentes cuentas anuales no ha sido
necesario corregir ningln error procedente de ejercicios anteriores ni del propio
ejercicio.

3.- APLICACION DEL RESULTADO

La propuesta de aplicacidn del resultado de los ejercicios 2017 y 2016 formulada por los
administradores a la junta general es la siguiente:

Base de reparto 2,017 2.016
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias 141.731 55.238
Remanente % =

Reservas voluntarias - -
Otras reservas de libre disposicion - =
Total 141.731 55.238
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Aplicacién 2,017 2,016
Areserva legal - 5.524

A reserva por fondo de comercio = =
A reservas especiales 4 -

A reservas voluntarias 141.731 49,714
A dividendos - -
Total 141.731 55.238

Durante los ejercicios 2017 y 2016, la Sociedad no ha repartido dividendos a cuenta.

La distribucién de dividendos estéd sujeta a las limitaciones dispuestas por la Legislacidn
Mercantil.

4.- NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las cuentas anuales del ejercicio 2017 han sido formuladas de acuerdo con los
principios contables y normas de valoracién y clasificacién sefialadas en el Plan General
de Centabilidad vigente aprobado por R.D. 1514/2007.

Los principios contables y normas de valoracién mdés significativas aplicadas en la
preparacién de las cuentas anuales son los que se describen a continuacién:

Inmovilizado intangible

Los activos intangibles se reconocen cuando cumplen simultdneamente las siguientes
caracteristicas:

- Cumplen la definicién de activos seglin el articule 49 del Marco conceptual del
PGC.

- Cumplen los requisitos establecidos en el articulo 52 del Marco Conceptual de PGC en
cuanto al registro o reconocimiento contable de los elementos de las cuentas anuales

- Son identificables, en el sentido que, o bien son susceptibles de ser separados de la
empresa, o bien surgen de derechos legales o contractuales

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de
adquisicidn o el coste de produccidon. El coste del inmovilizado intangible adguirido
mediante combinaciones de negocios es su valor razonable en la fecha de adquisicidn.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste,
menos la amortizaciéon acumulada vy, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones por deterioro registradas.

Los activos intangibles son activos con vida (til definida, v por tanto se amortizan
sistemdticamente en funcién de la vida uatil estimada de los mismos y de su valor
residual. Los métodos y periodos de amortizacidén aplicados son revisados en cada cierre
de ejercicio vy, si procede, ajustados de forma prospectiva. Al menos al cierre del
ejercicio, se evalla la existencia de indicios de deterioro, en cuyo caso se estiman los
importes recuperables, efectudandose las correcciones valorativas que procedan.
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La Sociedad reconoce contablemente cualguier pérdida que haya podido producirse en
el valor registrado de estos actives con origen en su deterioro, utilizdndose como
contrapartida el epigrafe “Pérdidas netas por deterioro” de la cuenta de pérdidas v
ganancias. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos
activos y, en su caso, de las repercusiones de las pérdidas por deterioro registradas en
ejercicios anteriores son similares a los aplicados para los activos materiales y se
explican posteriormente.

- Gastos de investigacidn v desarrollo

Los gastos de investigacién y desarrollo incurridos en un proyecto se reconocen como
inmovilizado intangible si éste es viable desde una perspectiva técnica y comercial, se
dispone de recursos técnicos y financieros suficientes para completarlo, los costes
incurridos pueden determinarse de forma fiable y la generacidn de beneficios es
probable.

Los costes de investigacion y desarrollo previemente reconocidos como un gasto no se
reconaocen como un activo en un ejercicio posterior.

- Propiedad industrial

Las licencias y marcas tienen una vida (til definida y se llevan a coste menos
amortizacién acumulada vy correcciones por deterioro del valor reconocidas. La
amortizacion se calcula de forma lineal.

- Aplicaciones informdticas

Las licencias para programas informdticos adquiridas a terceros se capitalizan sobre la
base de los costes en que se ha incurride para adquirirlas y prepararlas para usar el
programa especifico. Estos costes se amortizan de forma lineal, durante una vida Util
estimada de tres afios.

Los gastos relacionados con el mantenimiento de programas informéaticos se reconocen
como gasto cuando se incurre en ellos.

- Otro inmovilizado intangible

Los software tecnclégicos y metodologias funcionales maduras y generadoras de flujos
continuo forman parte del activo tecnoldgico de la sociedad, dentro del epigrafe de
“otro inmovilizado intangible”, estableciéndose una vida Gtil de 10 afios, conforme a los
dispuesto en la Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre, por el que se modifican el
Plan General de Contabilidad, establece que los inmovilizados intangibles son activos de
vida util definida y que cuando la vida G(til de estos activos no pueda estimarse de
manera fiable, se amortizardn en un plazo de 10 afios, salvo que otra disposicidn legal o
reglamentaria establezca un plazo diferente. En virtud de esta ley, aunque la Scciedad
estima que los activos tecnoldégicos que tiene registrados son de vida (til indefinida, a
partir del 1 de enero de 2017 ha comenzado a amortizarlas de forma lineal en un plazo
de 10 afios.
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Inmovilizado material

Los elementos del inmovilizado material se reconocen por su precio de adquisicién o
coste de produccidon menos la amortizacidn acumulada y menos el importe acumulado
de los deterioros reconocidos.

El importe de los trabajos realizados por la empresa para su propio inmovilizado
material se calcula sumando al precio de adquisicién de las materias consumibles, los
costes directos y los costes indirectos imputables a dichos bienes.

Los costes de ampliacidn, modernizaciéon o mejoras de los bienes del inmovilizado
material se incorporan al activo como mayor valor del bien exclusivamente cuando
suponen un aumento de su capacidad, productividad o alargamiento de la vida util, y
siempre que sea posible conocer o estimar de forma razcnable, el valor contable de los
elementos que resultan dados de baja del inventario por haber sido sustituidos.

Los costes de reparaciones impartantes se activan y se amortizan durante la vida dtil
estimada de los mismos, mientras que los gastos de mantenimiento recurrentes se
cargan contra la cuenta de pérdidas y ganancias durante el ejercicio en que se incurre
en ellos.

-  Amortizacidn

La amortizacion del inmovilizado material, con excepcidn de los terrenos, que no se
amortizan, se calcula sistemdticamente por el método lineal en funcién de su vida Qatil
estimada, atendiendo a la depreciacidon efectivamente sufrida por su funcionamiento,
uso y disfrute y considerando un valor residual nulo.

Los coeficientes de amortizacion aplicados para los diferentes elementos del
inmovilizado material se detallan en la nota 5 sobre inmovilizado material.

- Pérdidas por deterioro de valor

Se reccnoce una pérdida por deterioro por el excesc del valor contable del activo sobre
su importe recuperable, entendido éste como el valor razonable del activo menos los
costes de venta o el valer en uso, el mayor de los dos. A efectos de evaluar las pérdidas
por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mds bajo pare el que hay flujos
de efectivo identificables por separado (unidades generadoras de efectivo). Los activos
no financieros, distintos del fondo de comercio, que hubieran sufrido una pérdida por
detericro se someten a revisiones a cada fecha de balance por si se hubieran producido
reversiones de la pérdida.

Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que las
condiciones de los mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del
contrato. Los demas arrendamientos se clasifican como arrendamientos cperativos.
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- Arrendamiento financiero

En las operaciones de arrendamiento financiero en las que la Sociedad actia como
arrendatario, se presenta el coste de los activos arrendados en el balance de situacién
segln la naturaleza del bien objeto del contrato y, simultdneamente, un pasivo por el
mismo importe. Dicho importe serd el menor entre el valor razonable del bien
arrendado y el valor actual al inicio del arrendamiento de las cantidades minimas
acordadas, incluida la opcién de compra, cuando no existan dudas razcnables sobre su
ejercicio. No se incluiran en su cdlculo las cuotas de cardcter contingente, el coste de
los servicios y los impuestos repercutibles por el arrendador. La carga financiera total
del contrato se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se
devenga, aplicando el método del tipo de interés efectivo. Las cuotas de cardcter
contingente se reconocen como gasto del ejercicio en que se incurren,

Los activos registrados por este tipo de operaciones se amartizan con criterios similares
a los aplicados al conjunto de los activos materiales, atendiendo a su naturaleza.

- Arrendamiento Operativo

Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta
de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se devengan.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo,
se tratard como un cobro o pago anticipado que se imputard a resultados a lo largo del
periodo del arrendamiento, a medida que se cedan o reciban los beneficios del activo
arrendado.

Activos Financieros

- Préstamos v partidas a cobrar

Esta categoria incluye préstamos por operaciones comerciales y préstamos por
operaciones noc comerciales.

Los préstamos y partidas a cobrar son activos financieros que se incluyen en “Créditos a
empresas” y “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” en el balance.

Estos activos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos los
costes de transaccién que les sean directamente imputables y posteriormente a coste
amortizado reconociendo los intereses devengados en funcién de su tipo de interés
efectivo, entendido como el tipo de actualizacién que iguala el valor en libros del
instrumento con la totalidad de sus flujos de efectivo estimados hasta su vencimiento.
Los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afic se
valoran, tanto en el momento de reconocimiento inicial como posteriormente, por su
valor nominal siempre que el efecto de no actualizar los flujos no sea significativo.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectdan las correcciones valorativas necesarias por
deterioro de valor si existe evidencia objetiva de que se cobrardn todos los importes
que se adeudan.

El importe de la pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre el valor en libros
del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados, descontando al
tipo de interés efectivo en el momento de reconocimiento inicial. Las correcciones de
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valor, asi como en su caso su reversidn, se reconocen en la cuenta de pérdidas vy
ganancias.

- Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Los activoes mantenidos hasta el vencimiento son valores representativos de deuda con
vencimiento fijo, que se negocian en un mercado activo y que la empresa tiene la
intencion y capacidad de conversarlos hasta su vencimiento.

Los criterios de valoracién de estos activos son los mismos que para los préstamos vy
partidas a cobrar.

- Inversiones en el Patrimonio de Empresas del Grupo, Multigrupo v Asociadas

Se valoran por su coste menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones
por deterioro del valor. Cuando existe una inversién anterior a su calificaciéon como
empresa del grupo, multigrupo y asociada se considera como coste de la inversién su
valor contable antes de tener esa calificacidn.

Los ajustes valorativos previos contabilizados directamente en el patrimonio neto se
mantienen en éste hasta que se dan de baja.

Si el valor en libros no es recuperable, se efectdan las oportunas correcciones
valorativas por la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido
éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el
valor actual de los flujos de efectivos destinados a la inversidn.

Si existe evidencia objetiva de que el valor en libros no es recuperable, se efectlan las
oportunas correcciones valorativas por la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable, entendiendo éste como el mayor importe entre su valor razenable menos
los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo derivados de la inversidn.
En la estimacién del deterioro de estas inversiones se toma en consideracidn el
patrimonio neto de la sociedad participada corregido por las plusvalias tdcitas
existentes en la fecha de la valoracién. La correccidn de valor, y en su caso, su reversién
se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se produce.

- Activos financieros disponibles para la venta

En los activos financieros disponibles para la venta se incluyen los valores
representativos de deuda e instrumentos de patrimonio que no se clasifican en ninguna
de las categorias anteriores.

Se valoran por su valor razonable, registrando los cambios que se produzcan
directamente en el patrimonio neto hasta que el activo se enajene o deteriore,
momento en que las pérdidas y ganancias acumuladas en el patrimonio neto se imputan
a la cuenta de pérdidas y ganancias, siempre que sea posible determinar el valor
razonable. En caso contrario se registran por su coste menos pérdidas por deterioro del
valor.

En estos activos se efectdan correcciones valorativas si existe evidencia objetiva de que
su valor se ha deteriorado como resultado de una reduccidn o retrasc en los flujos de
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efectivo estimados futuros en el caso de instrumentos de deuda adquiridos o por la
falta de recuperabilidad del valor en libros del activo en el caso de inversiones en
instrumentos de patrimonio.

En el caso de los instrumentos de patrimonio que se valoran por su coste por no poder
determinarse su valor razonahble, la correccién de valor se determina del mismo modo
que para las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo vy
asociadas.

Si existe evidencia objetiva de deterioro, la Sociedad reconoce en |2 cuenta de pérdidas
y ganancias las pérdidas acumuladas reconocidas previamente en el patrimonio neto por
disminucién del valor razonable. Las pérdidas por deterioro del valor reconocidas en la
cuenta de pérdidas v ganancias por instrumentos de patrimonio no se revierten a través
de la cuentez de pérdidas y ganancias.

Pasivos Financieros

- Débites v partidas a pagar

Los debitos y partidas a pagar incluyen débitos por operaciones comerciales v débitos
por operaciones no comerciales.

Estas deudas se recanocen inicialmente a su valor razonable ajustado por los costes de
transaccion directamente imputables, registréndose posteriormente por su coste
amortizado segln el método del tipo de interés efectivo.

Los débitos por cperaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tienen un tipo de interés contractual se valoran, tanto en el momento inicial como
posteriormente, por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no es significativo.

Pasivos financieros mantenidos para negociar y otros pasivos financieros a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

Se trata de pasivos con el propdsito de readquirirse en el corto plazo o forman parte de
una cartera de instrumentos financieros identificados y gestionados conjuntamente para
obtener ganancias en el corto plazo, asi como los pasivos financieros que designa la
Scciedad en el momento del reconccimiento inicial para su inclusion en esta categorfa.

Estos pasivos financieros se valoran, tanto en el mamento inicial como en valoraciones
posteriores, por su valor razonable, imputando los cambios que se produzcan en dicho
valor en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. Los costes de transaccidn
directamente imputables a la emisidn se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio en que surgen.

Derivados financieros y cobertura contable
Los derivados financieros se valoran, tanto en el momento inicial como en valoraciones
posteriores, por su valor razonable. El método para reconocer las pérdidas o ganancias

resultantes depende de si el derivado se ha designado como instrumento de cobertura o
no y, en su caso, del tipo de cobertura.

11
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En el caso de derivados que no califican para contabilidad de cobertura, las variaciones
en el valor razonable de los mismos se reconocen inmediatamente en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Transacciones en moneda extranjera

Lea moneda funcional en la que se presentan las cuentas anuales de la sociedad es el
Euro. Consecuentemente, las operaciones en otras divisas distintas del euro se
consideran denominadas en “moneda extranjera” y se registran segin los tipos de
cambio vigentes en las fechas de las operaciones.

En la fecha de cada balance de situacién, los activos y pasivos monetarios en moneda
extranjera, se convierten segln los tipos vigentes en la fecha de cierre. Las partidas no
monetarias en moneda extranjera medidas en términos de coste histérico no sufren
correccién por diferencias de cambio.

Las partidas no monetarias 2 valor razonable se valoran aplicando el tipo de cambio de
la fecha de determinacién del valor razonable.

Las diferencias de conversidn sobre partidas no monetarias, tales como instrumentos de
patrimonio mantenidos a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas vy
ganancias, se presentan como parte de la ganancia o pérdida en el valor razonable.

Las diferencias de conversidn sobre partidas no monetarias, tales como instrumentos de
patrimonio clasificados como activos financieros disponibles para la venta, se incluyen
en el patrimonio neto.

Las diferencias de cambio de las partidas monetarias que surjan tanto al liquidarlas,
como al convertirlas al tipo de cambio de cierre, se reconocen en los resultados del afio.

En el caso de los activos financieros monetarios disponibles para la venta, las
diferencias de cambio producidas entre la fecha de la transaccién y la fecha del cierre
del ejercicio se calculan sobre el coste amortizado de dichos activos y se reconocen en
la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Impuesto sobre beneficios

El gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios es el importe gque, por este concepto,
se devenga en el ejercicio y gue comprende tantc el gasto (ingreso) por impuesto
corriente como por impuesto diferido.

Tanto el gasto (ingresc) por impuesto corriente como diferido se registra en la cuenta
de pérdidas y ganancias. No obstante, se reconoce en el patrimonio neto el efecto
impositivo relacionado con partidas que se registran directamente en el patrimonio
neto.

Los activos y pasivos por impuesto corriente se valorardn por las cantidades que se
espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales, de acuerdo con la normativa
vigente o aprobada y pendiente de publicacién en la fecha de cierre del ejercicio.

Se reconoce el correspondiente pasivo por impuestos diferidos para todas las

diferencias temporarias imponibles, salvo que la diferencia temporaria se derive del
reconocimiento inicial de un fondo de comercio o del reconocimiento inicial en una
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transaccion que no es una combinacién de negocios de otros activos y pasivos en una
operacion que en el momento de su realizacidn, no afecte ni al resultado fiscal ni
contable.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos, identificados con diferencias
temporarias deducibles, solo se reconocen en el caso de que se considere probable que
la Sociedad va a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder
hacerlos efectivos y no procedan del reconocimiento inicial de otros activos y pasivos
en una operacidén gue no sea una combinacién de negocios y que no afecta ni al
resultado fiscal ni al resultado contable. El resto de activos por impuestos diferidos
(bases imponibles negativas y deducciones pendientes de compensar) sclamente se
reconocen en el caso de que se considere probable que la Sociedad vaya a tener en el
futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos.

Ingresos y gastos

Los gastos y los ingresos se registran {(netos de impuestos) por el principio del devengo,
estableciéndose, en los casos en que sea pertinente, una correlacién entre ambos.

Los ingresos se registran por el valor razonable de la contraprestacién a recibir vy
representan lcs importes a cobrar por los bienes entregados y los servicios prestados en
el curso ordinario de las actividades de la Sociedad, menos devcluciones, rebajas,
descuentos y el impuesto sobre el valor afiadido.

La Sociedad reconoce los ingresos cuando cumplan las siguientes condiciones: puedan
valorarse de manera fiable, se hayan transferido al comprador los riesgos y ventajas
derivados de la propiedad del bien y la empresa no mantenga el control ni la gestién
sobre los bienes vendidos.

Los ingresos por prestaciones de servicios se reconocen cuado el resultado de la
transaccidn pueda ser estimado con fiabilidad, considerando para ello el porcentaje de
realizacion del servicic a la fecha de cierre del ejercicio

Los importes de los impuestos que recaigan sobre las compras de mercaderias y demas
bienes para su posterior reventa, de los transportes y de otros gastos necesarios hasta
su puesta en almacén o en condiciones de uso, excluido el IVA, se registran como mayor
valor de los bienes o servicios adquiridos.

Los ingresos por dividendos se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas vy
ganancias cuando se establece el derecho a recibir el cobro. No obstante lo anterior, si
los dividendes distribuidos procedan de resultados generados con anterioridad a la
fecha de adquisicién no se reconocen como ingresos, minorando el valor contable de la
inversidn,

Provisiones y contingencias
Se reconocen provisiones cuando la sociedad tiene una obligacidn presente que venga

determinada por una disposicion legal o contractual & bien exista una obligacién
implicita o tacita de la empresa frente a terceros de asuncién de una obligacidn.
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Cuando su vencimiento sea superior a un afio se valoran por el valor actual del importe
necesario para cancelar o transferir la obligacién actual que representan y si su
vencimiento es igual o inferior a un afio se valoran por su valor nominal sin realizar
ningin tipoc de descuento

Subvenciones, donaciones y legados

Las subvenciones que tengan cardcter de reintegrables se registran como pasivos hasta
cumplir las condiciones para considerarse no reintegrables, mientras que las
subvenciones no reintegrables se registran como ingresos directamente imputados al
patrimonio neto y se reconocen como ingrescs sobre una base sistemadtica y racional de
forma correlacionada con los gastos derivados de la subvencidn.

A estos efectos, una subvencidén se considera no reintegrable cuando existe un acuerdo
individualizado de concesidén de la subvencién, se prevé de forma razonable cumplir
todas las condiciones establecidas para su concesidon y no existen dudas razonables de
gue se cobrarad.

Las subvenciones de cardcter monetario se valoran por el valor razonable del importe
concedido y las subvenciones no monetarias por el valor razonable del bien recibido,
referidos ambos valores al momento de su reconocimiento.

Las subvenciones no reintegrables relacionadas con la adquisicién de inmovilizado
intangible, material e inversiones inmobiliarias se imputan como ingresos del ejercicio
en proporcidon a la amortizacién de los correspondientes activos o, en su caso, cuando
se produzca su enajenacidn, correccién valorativa por deterioro o baja en balance. Por
su parte, las subvenciones no reintegrables relacionadas con gastos especificos se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en el mismo ejercicio en que se
devengan los correspondientes gastos y las concedidas para compensar déficit de
explotacion en el ejercicio en que se conceden, salvo cuando se destinan a compensar
déficit de explotacién de ejercicios futuros, en cuyo casoc se imputan en dichos
ejercicios.

Las subvenciones no reintegrables recibidas de los socios se registran directamente en
fondos propios.

Negocios conjuntos

Explotaciones y actives controlados conjuntamente

La Sociedad reconoce la parte proporcional que le corresponde de los activos
controlados conjuntamente y de los pasivos incurridos conjuntamente en funcién del
porcentaje de participacidn, asi como los actives afectos a la explotacidn conjunta que
estan bajo control y los pasivos incurridos como consecuencia del negocio conjunto.

Asimismo, en la cuenta de pérdidas y ganancias se reconoce |la parte que corresponde
de los ingresos generados y de los gastos incurridos por el negocio conjunto.
Adicionalmente se registran los gastos incurridos en relacién con la participacién en el
negocio conjunto.

Los resultados no realizados que surjan de transacciones reciprocas se eliminan en

proporcion a la participacion, asi como los importes de activos, pasivos, ingresos, gastos
y flujos de efectivo reciprocos.

14



[Clever]
Memoria anual ejercicio 2017 (en euros)

Transacciones entre partes vinculadas

Con carédcter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el
momento inicial por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su
valor razonable, la diferencia se registra atendiendo a la realidad econdmica de la
operacién. La valoracién posterior se realiza conforme con lo previsto en las
correspondientes normas segln su naturaleza.

5.- INMOVILIZADO MATERIAL
El detalle de los elementos que comprenden este capitulo, asi como del movimiento
experimentado durante el ejercicio actual y anterior, referente a bienes afectos

directamente a la explotacidn es el siguiente:

Ejercicio 2017

Coste:
Total altas
Elanate Saldoa Am‘pl. y Otras Total Bajas  Traspasos Saldo a
01/01/2017 mejoras altas  altas 31/12/2017
Terrenos y bienes naturales 304.450 - - - - - 304.450
Canstrucciones 391.812 - - - - - 391.812
Instalaciones técnicas 27.187 - 16.674 16.674 (5.039) - 38.822
Mobiliario 70.169 - 2,127 2127 (44.485) - 27.811
Equipos para procesos de Informacidn  204.780 - 42.030 42.030 (100.303) - 146.507
Elementos de transporte 48.619 - - - (48.619) - -
Total coste 1.047.017 - 60.831 60.831 (198.445) - 909.402
Amartizacidn:
Elemento o Dmdae:cllén e Bajas Traspasos il
1/1/2017 ejercicio altas 31/12/207

Construcciones 82.254 7.465 - = 2 89.719
Instalaciones Técnicas 26.778 3.183 - (25.955) - 4.006
Mobiliario 41.578 2.690 - (23.568) - 20.700
Equipos para procesos de Informacidn 126.833  33.452 - (100.303) - 59.982
Elementos de transporte 48.619 - - (48.619) - -
Total amortizacién 326.062 46.790 - (198.445) - 174.407
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Ejercicio 2016

Memoria anual ejercicio 2017 (en euros)

Coste:
Total altas
Elermeins Saldo a Am‘pl. y Otras  Total Bajas  Traspasos Saldo a
1/1/2016  mejoras altas altas 31/12/2016
Terrenos y bienes naturales 304.450 - 2 - & = 304.450
Construcciones 351.812 - - - - - 391.812
Instalaciones técnicas 27.187 - - - - - 27.187
Mobiliario 49.252 - 20.917 20.917 - - 70.169
EPI 143.552 - 61.228 61.228 - - 204.780
Elementos de transporte 48.619 - - - - - 48.619
Total coste 964.872 - 82.145 82.145 B - 1.047.017
Amortizacién:
Elemento Saldoa Dofia:llén Bajas  Traspasos Saldn
1/1/2016 4w s altas 31/12/2016
ejercicio

Construcciones 74,418 7.836 - - - 82.254
Instalaciones Técnicas 25.866 913 - - - 26.779
Mobiliario 38.209 3.369 - - - 41.578
Equipos para procesos de Informacion 109.000 17.832 - - - 126.832
Elementos de transporte 48.619 - - - - 48.619
Total amortizacién 296.112 29.950 - - - 326.062

Al inicio de 2017 se dieron de baja elementos que estaban totalmente amortizados por

importe de 198.445 euros.

El valor neto contable de los elementos que comprenden el inmovilizado material, para
el ejercicio actual y anterior, se detalla en el siguiente cuadro:

Valor neto contable:

- — Saldoa Saldo a
31/12/2017 31/12/2016

Terrenos y bienes naturales 304.450 304.450
Construcciones 302.093 309.558
Instalaciones técnicas 34.816 409
Mobiliario 7.111 28.591
EPI 86.525 77.945
Total Valor Neto 734.995 720.956

La amortizacidn del inmovilizado material,

con excepcién de los terrenos, que no se

amortizan, se calcula sisteméaticamente por el método lineal en funcidn de su vida Util
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Memoria anual ejercicio 2017 (en euros)

estimada, atendiendo a la depreciacion efectivamente sufrida por su funcionamiento,
uso y disfrute.

El detalle de los coeficientes de amortizacidn aplicados para los diferentes elementos

del

inmovilizado material se detalla en la siguiente tabla:

Elementos
Construcciones 2
Instalaciones técnicas 12
Mobiliario y enseres 10
Equipos informadticos 25
Elementos de transporte 16

Elementos totalmente amortizados

El detalle de elementos totalmente amortizados al cierre del ejercicio actual y anterior
es el siguiente:

Elemento 31/12/17 31/12/16
Instalaciones técnicas - 25.397
Mobiliario 2.756 24.954
EPI 4.706 87.222
Elementos de transporte - 48.619
Total coste 7.462 186.192

Otra informacién para el inmovilizado material:

Inmovilizado material sujeto a reversidn

Al cierre del ejercicio actual y del anterior no existen elementos del inmovilizado
material sujetos a reversién

Inmovilizado material sujeto restricciones de titularidad

Al cierre del ejercicio, la Scciedad tiene deudas con entidades de crédito por
importe de 96.853 eurcs (124.427 euros, en el ejercicio anterior) que estdn
garantizadas por terrenos y construcciones valorados en 287.275 euros (250.849
euros en el ejercicio anterior).

Bienes adquiridos mediante arrendamiento financieroc

En los ejercicios actual y anterior nc hay bienes adquirides mediante contratos de
arrendamiento financiero.
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Cobertura de seguros

Memoria anual ejercicio 2017 (en euros)

La Sociedad tiene contratadas varias pélizas de seguro para cubrir los riesgos a que
estdn sujetos los bienes del inmovilizado material. La cobertura de estas pdlizas se

considera suficiente.

Durante el ejercicio al que hacen referencia las presentas cuentas anuales y el
ejercicio anterior, no se han registrado ningln resultado derivado de la enajenacidn
o disposicidn por otros mediocs de los elementos de elementos del inmovilizade

material.

6.- INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y movimientos de las partidas incluidas en el inmovilizado intangible, en el
ejercicio actual y anterior es el siguiente:

Ejercicio 2017

Coste:
Total altas
Eiimeni Saldo a Ampl. y Otras  Total Bajas  Traspasos Saldo a
01/01/2017 mejoras altas altas 31/12/2017

Desarrollo - 444516 444.516 - - 444.516
Propiedad industrial 78.177 - - - (78.177) - -
Aplicaciones informéticas 113.192 - 49.450 49.450 (108.309) - 54.333
Otro inmovilizado intangible  3.540.957 - 320.638 - - - 3.861.605
Total coste 3.732.336 - 814.604 814.603 -186.486 - 4.360.454
Amortizacién:

Elemento 01?8’;3317 dgc:ja;g;o Otras altas Bajas Traspasos 31???/3317
Desarrollo - 737 - - - 737
Propiedad industrial 78.177 - - (78.177) - -
Aplicaciones informdticas 108.309 11.529 - (108.309) - 11.529
Otro inmovilizado intangible  1.270.084 266.550 - - - 1.536.634
Total amortizacién 1.456.570 278.816 - -186.486 - 1.548.900
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Ejercicio 2016

Coste:
Total altas
Elemento rah AmpL.y Qv o Bajas Traspasos Syich R
91/0%_/]2015 mejoras  altas  altas O P 31/12/2016
Desarrollo - - - - - - -
Propiedad industrial 78.177 - - - - - 78177
Aplicaciones informaticas 108.309 - 4,883 4.883 = - 113.192
Otro inmovilizado intangible  2.903.434 - 637.533 637.533 - - 3.540.967
Total coste 3.089.920 - 642,416 642416 - - 3.732.336
Amortizacién:
Saldo a :
Dotacién ; Saldo a
Elemento 01/0:(1./)2015 del ejercicio Otras altas Bajas Traspasos 31/12/2016
Desarrollo - - - - - -
Propiedad industrial 78.177 - - - - 78.177
Aplicaciones informaticas 108.309 - - - - 108.309
Otro inmovilizado intangible  919.166 350.918 - - - 1.270.084
Total amortizacién 1.105.652 350.918 - - - 1.456.570

{*) Ver Nota 2, Camparacién de Informaclén

Al inicio del ejercicio de 2017 se ha procedido a dar de baja los elementos totalmente
amortizados.

El valor neto contable de los elementos que comprenden el inmovilizado intangible, en
el ejercicio actual y anterior, se detalla en el siguiente cuadro:

Valor neto contable:

Ehiii Saldo a Saldo a
31/12/2017 31/12/2016
Desarrollo 443,779 -
Propiedad industrial - =
Aplicaciones informéticas 42.804 4.883
Otro inmovilizado material 2.324.971 2.270.883
Total amortizacién 2.811.554 2.275.766

Los métodos de amortizacidn y el porcentaje de amortizacién aplicado para cada clase
de elemento del inmovilizado intangible amortizable son los siguientes:

Elementos Método %
Gastos desarrollo Lineal 20
Propiedad industrial Lineal 16,67
Aplicaciones informéticas Lineal 16,67-33
Otro inmovilizado inmaterial Lineal 10
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Memoria anual ejercicio 2017 (en euros)

Durante el ejercicio 2017 la sociedad ha realizado un cambio de estimacién en la
amortizacidn del inmovilizado intangible, tal y cémo se indica en la Nota 2.

Elementos totalmente amortizados

El detalle de elementos totalmente amortizados al cierre del ejercicio actual y anterior
es el siguiente:

Elemento A31/12/17 A31/12/16
Desarrollo - -
Propiedad industrial - 78.177
Aplicaciones informaticas - 108.309
Total amortizacién - 186.486

Otra informacién para el inmovilizado intangible:

Inmovilizado intangible sujeto a reversidn

Al cierre del ejercicic actual y del anterior no existen elementos del inmovilizado
intangible sujetos a reversidn

Inmovilizado intangible sujeto restricciones de titularidad

Al cierre del ejercicio actual y del anterior no existen activos intangibles sujetos a
restricciones o pignorados como garantias de pasivos.

Bienes adquiridos con subvenciones

El detalle de las subvenciones de capital recibidas por la sociedad, en el ejercicio actual
y anterior, y el inmovilizado intangible relacionado con las mismas es el siguiente:

Ejercicio 2017

Subvencién en capital Inmovilizado Intangible
) Saldo a Valor
Entidad 311217 Elemento Coste Amtz nbatil
M2 Industria, Turismo y Comercio 568 Aplic. Informdticas 107.959  (107.959) =
Otro inmovilizado
CDTI 28.600 intangible 1.094.164 (1.039.456) 54.708
Otro inmovilizado
CDTI 19.238 Intangible 576.947  (548.100) 28.847
Otro inmovilizado
CDTI 56.935 Intangible 555.465 (120.351) 435.114
CDTI 138.534 Desarrollo 259.068 - 259.068
CDTI 169.369 Desarrollo 182.448 - 182.448
Total 413.244 2.668.092 (1.707.906) 960.186
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Ejercicio 2016

Subvencién en capital

Saldo a

Entidad 31.12.16

Consej. Innov.Ciencia y Empr. -
M@ Industria, Turismo y Comercio 568

COTI 77.717
coTl 41.627
CDTI 46.867
Total 166.779

Memoria anual ejercicio 2017 (en euros)

Inmovilizado Intangible

Valor
Elemento Coste Amtz Gl
Aplic. informaticas  107.959  (107.959) -
Prop. industrial 78.177 (78.177) -
Desarrollo 1.094.164 (820.623) 273.541
Desarrollo 576.947  (432.710) 144.237
Desarrollo 555.465 (9.258) 546.207

2.412.712 (1.448.727) 963.985

Los detalles de los gastos de desarrollo capitalizados en el ejercicio actual y anterior

son los siguientes:

Ejercicio 2017

A31/12/17
Coste At Pérdn‘das Valor Contable
Acumulada deterioro
Encargado a otras empresas 196.584 - - 196.584
Realizado por la propia empresa 567.169 - - 567.169
Total 763.753 - - 763.753
Ejercicio 2016
A 31/12/16
Coste Amta Pérd'.d N Valor Contable
Acumulada deterioro
Encargado a otras empresas 173.983 - - 173.983
Realizado por la propia empresa 456.005 - - 456.005
Total 629.988 - - 629.988

El importe de estas activaciones corresponde a proyectos en que la sociedad estd
trabajando, los cuales los administradores no tienen dudas sobre su éxito técnico ni

econdmico.

Cobertura de seguros

La sociedad tiene contratadas varias pdlizas de seguros para cubrir los riesgos a que
estdn sujetos los bienes del inmavilizado intangible. La cobertura de estas pélizas se

considera suficiente.
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Memoria anual ejercicio 2017 (en euros)

7.- ARRENDAMIENTOS Y OTRAS OPERACIONES SIMILARES
7.1.- Arrendamientos Financieros

En los ejercicios actual y anterior no hay elementos adquiridos mediante contratos de
arrendamiento financiero.

7.2.- Arrendamientos operativos

Los pagos futuros minimos correspondientes a los arrendamientos operativos no
cancelables, en el ejercicio actual y anterior, es el siguiente:

Pagos futuros minimos  Afio 2017  Afo 2016

Hasta un afio 97.179 86.345
Entre uno vy cinco afios 40.077 95.813
Mas de cinco afios - -

Total 137.256 182.158

El importe de las cuctas por arrendamiento registradas como gasto del ejercicio actual y
anterior, como las caracteristicas mas significativas de los contrates de arrendamiento
son las siguientes:

Gasto del ejercicio Contrato
Fecha de " Criterig
Descripcién del arrendamiento 2017 2016 sskElisiie Renovacién actu?llz
precios
Gestion empresarial 78.000 68.667 2.018 No IPC
Gestion empresarial - 14.010 2.020 Si IPC
Equipos y materiales 8.539 7.950 2.020 No IPC
Equipos y materiales 462 762 2.018 No IPC
Elementos de transporte 4,743 0 2.021 No |PC
Total 91.744 91.389

8.- INSTRUMENTOS FINANCIEROS
8.1. Activos financieros a largo plazo

El saldo de las cuentas del epigrafe “Activos financieros a largo plazo” al cierre del
ejercicio 2017 y 2016 es el siguiente (en euros):
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Memoria anual ejercicio 2017 (en euros)

Activos Financieros a Largo Plazo

Instrumentos de Valores . Créditos, Derivados
. i Representativos Total
Patrimonio y Otros
de Deuda
Categorfas 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016

Préstamos y partidas a cobrar - -
Activos disponibles para la venta:

142,371 537.642 142371 537.642

- Valorados a valor razonable 35.004 14.404 - - - - 35.004  14.404
Derivados - - . - 7.328 7.328 7.328 7.328
Otros - - - - 14.475  13.000 14.475 13.000
Total 35.004 14.404 164.174 557.970 199.178 572.374

El detalle por vencimientos de las partidas que forman parte del epigrafe “Activos
financieros a largo plazo” con vencimiento determinado o determinable es el siguiente

(en euros):

Ejercicio 2017

2023y

Categorias 2019 2020 2021 2022 ) Total
siguientes

Préstamos y partidas a cobrar 21.403 39.081 35.082 21.403  21.403 142371
Derivados - - - - 7.328 7.328
Otros - - - - 14.475 14.475
Total 21403 39.081 39.082 21.403 43.205 164.174
Ejercicio 2016

Categorias 2018 2019 2020 2021 Si;giﬁ:es Total
Préstamos y partidas a cobrar 100.000 118.821 118.821 200.000 - 537.642
Derivados - - - - 7.328 7.328
Otros 13.000 13.000
Total 100.000 118.821 218.821 B 20.328 557.970

Durante los ejercicios 2017 y 2016 la sociedad no ha registrado correcciones por

deterioro.

El detalle del epigrafe de préstamos y partidas a cobrar es el siguiente, para los

ejercicics actual y anterior:

Categorias 2017 2016
Préstamos y partidas a cobrar a largo plazo
Créditos a largo plazo con empresas del grupo - 500.000
Otros Créditos a L/p 107.014 -
Créditos a largo plazo al personal 35.357 37.642
Total Préstamos y partidas a cobrar largo plazo 142.371 537.642
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8.2. Activos financieros a corto plazo
El saldo de las cuentas del epigrafe “Activos financieros a corto plazo” al cierre del
ejercicio 2017 y 2016, sin tener en cuenta el disponible y otros activos liquidos

equivalentes es el siguiente (en euros):

Activos Financieros a Corto Plazo

Créditos, Derivadosy Deudores comerciales y

Otros otros i
Categorias 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Préstamos y partidas a cobrar 1.046.241 934.622 3.464.913 1.748.444 4.511.154 2.683.066
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 1.281.423  171.600 - - 1.281.423  171.600
Derivados 2.946 2.546 - - 2.946 2.946
Otros - 200.169 - - - 200.169
Total 2.330.610 1.309.337 3.464.913 1.748.444 5.795.523 3.057.781

En los activos financieros cuya valoracidn se ha realizado por su valor razonable, ésta se
ha determinado tomando como referencia los precios cotizados obtenidos de mercados
activos.

El detalle del epigrafe de préstamos y partidas a cobrar es el siguiente, para los
ejercicios actual y anterior:

Categorias 2017 2016
Préstamos y partidas a cobrar a corto plazo
Clientes 1.450.325 1.095.486
Clientes empresas del grupo 2.434.046 835.813
Deterioro valor créditos por operaciones comerciales (484.282) (241.224)
Deudores 44.443 38.024
Hacienda Publica, deudora por subvenciones 20.345 20.345
Créditcs con empresas del grupo 500.000 934.586
Ctas corrientes empresas grupo 540.674 -
Ctas corrientes UTES 36 36
Ctas corrientes socios y administradores 5.567 -
Total Préstamos y partidas a cobrar corto plazo 4.511.154 2.683.066

El detalle de los créditos y cuentas corrientes con empresas del grupo se indica en la
Nota 22 de operaciones con partes vinculadas.

El movimiento de las pérdidas por deterioro de valor de las cuentas a cobrar a clientes
es el siguiente:
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2017 2016
A1ldeEnero 241.224 2.514
Provision por deterioro de valor 243.058 238.710
A 31 de diciembre 484.282 241.224

La compafila ha seguido el criterio de deteriorar cuentas a cobrar a clientes con una
antigledad superior al afio.

El resto de las cuentas incluidas en “Préstamos vy cuentas a cobrar” no han sufrido
deterioro del valor.

8.3. Pasivos financieros
El desglose de las categorias de pasivos financieros que figuran en el balance de
situacién se presenta en los siguientes cuadros, segun su clasificacién a largo o a corto

plazo, para el ejercicio actual y anterior:

Pasivos Financieros a Largo Plazo

Deudas con entidades Ghligaciones y

d trddiio otros v‘alores Derivados / Otros Total
negociables
Categorias 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Débitos y partidas a pagar 2.524.850 2.422.077 - - 5.846.650 3.848.601 8.371.500 6.270.678
Total 2.524.850 2.422.077 - - 5.846.650 3.848.601 8.371.500 6.270.678
Pasivos Financieros a Corto Plazo
Obligaciones
Deudas con eptldades y otros Derivedas / Otros Total
de crédito valores
negociables
Categorias 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Débitos y partidas a pagar 1.491.538 1.087.919 - - 608.930 1.135.082 2.100.468 2.223.001
Total 1.491.538 1.087.919 - - 608.930 1.135.082 2.100.468 2.223.001

Con fecha 27 de febrero de 2017, se ha obtenido financiacién de CDTI para la ejecucién
de dos proyectos de 1+D, Bluulink y GSN, por importe de 1.391.181 y 1.137.904 euros
respectivamente. Son préstamos sin coste financiero cuyo vencimiento es el 27 de junio
de 2027. Cuentan con una carencia de 2 afios.

Con fecha 21 de diciembre de 2016 la Sociedad se suscribié con la Sociedad para la
Promocién y Reconversién Econdmica, S.A. (“SOPREA") un contrato de préstamo, con
cargo al Fondo de Cartera Jeremie recogido en la Iniciativa Comunitaria Joint European
Resources for Micro to Medium Enterprises para Andalucia, por importe de 2.300.00,00
eures a un plazo de 5 afios (incluido 1 afioc de carencia) y un tipo de interés similar al
fijado en la financiacién con Banco Santander que se refiere a continuacién. El préstamo
se dispuso en su totalidad en la misma fecha.
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Asimismo, con fecha 21 de diciembre de 2016 la Sociedad suscribié con Banco
Santander, S.A. una novacidn del acuerdo marco que se firmd con fecha 29 de julio de
2016 y que regulaba los términos y condiciones en los que se obliga al Banco Santander,
5.A. a conceder financiacién a la Sociedad, a solicitud de ésta, por un importe maximo
de 5.000.000,00 euros durante los ejercicios 2016,2017 y 2018. Al cierre del ejercicio
2016, la Sociedad habfa dispuesto de 1.000.000,00 euros mediante la suscripcidon de un
primer préstamo con el Banco Santander, S.A.

Por dltimo, con fecha 13 de diciembre de 2016 la Sociedad ha suscribié con la Empresa
Nacional de Innovacidn, S.A. ("ENISA”) un contrato de préstamo participativo por
importe de 700.000 euros con vencimiento el 31 de diciembre de 2022. El préstamo
tiene un periodoc de carencia hasta el 31 de marzo de 2019 y posteriormente se
amortizard trimestralmente mediante cuctas iguales. Los intereses que devengue este
préstamo se compone de dos tramos, un primer tramo siendo el EURIBOR a un afic mas
3,75 punto porcentuales y un segundo tramo que se calcularéd a un tipo nominal
calculado en base al porcentaje que, en cada ejercicio, represente el resultado del
ejercicio antes de impuestos sobre los fondos propios medios. Una vez determinado
dicho porcentaje se restaran los puntos porcentuales en los que se exprese el primer
tramo, constituyendo la diferencia resultante el tipo nominal anual al que se efectuard
la liquidacidn del interés exigible en el segundo tramo.

Clasificacidn por vencimientos

Los importes de los pasivos financieras con vencimiento determinado o determinable,
son los siguientes, por cada una de las partidas conforme 2l modelo de balance:

Categorias 2018 2019 2020 2021 - Total
posteriores
?fg;?f;con RiHades ue 1.491.538 974.914 789.212  500.950 259.774 4.016.388
Otros pasivos financieros 608.931 1.464.635 1.206.900 1.177.018  1.998.097  6.455582
Total 2100469 2.439.549 1.996.112 1.677.968  2.257.872  10.471.970

8.4. Otra informacidén

Valor razonable

En los activos y pasivos financieros cuya valoracién se ha realizado por su valor
razonable, este se ha determinado tomando como referencia los precios cotizados
obtenidos de mercados activos.

Para el resto de instrumentos en los que no se utiliza el valor razonable, no se
considera necesario informar de dicho valor bien por no existir una estimacién fiable,
bien porque el valor en libros constituye una aproximacién aceptable al valor razonable.
8.5. Participaciones en empresas del grupo

La informacién referente a las empresas del grupo es la siguiente:

A efectos de la presentacién de las Cuentas Anuales de una empresa o sociedad se
entenderd que otra empresa forma parte del grupo cuando ambas estén vinculadas por
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una relacién de control, directa o indirecta, andloga a la prevista en el articulo 42 del
Cédigo de Comercio para los grupos de sociedades o cuando las empresas estén
controladas por cualquier medio por una o varias personas fisicas o juridicas, que
actien conjuntamente o se hallen bajo direccién Unica por acuerdos o cldusulas
estatutarias.

La informacién sobre empresas del grupo cuando estén vinculadas por una relacién de
control, directa o indirecta, andloga a la prevista en el articulo 42 del Cédigo de
Comercio para los grupos de sociedades en el ejercicio se detalla en los siguientes
cuadros:
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Py St % Participaclén % Dcho. voto
ombre Domicilio
Directo Indirecto Directo Indirecto
c T logia A i
SI:\.’Ler GENQIORIN ATERTEINA Mifiones 2221, Belgrano, Buenos Aires 89% 0% 89% 0%
Clever Tecnologfa Chile LTD AV. De Suecia 994, Providencia, Santiago 99% 0% 99% 0%
Clever Global ME EZ LLcC Suite 1901, Levg 19, Boulevard Plaza Tower 1, 100% 0% 100% 0%
Downtown Dubai
; Ria Jerénimo da Veiga, 428, n% 428, conj. 41
cl ) i } '
L ?‘g’fecno}ogra da Brastl, Jardim Europa, 99,38% 0% 99,38% 0%
ot Sao Paule
Clever Tecnologfa Perd S.A.C. f_‘”r;':”e Paldelas 835, ¢ficing B0, Miraflores, 99,38% 0% 59,38% 0%
Cle Safelink Méxi d3 " . Ci
Cve\.'er felink México SA de [C\J;;f):)i::o 0, Col. Cuauhtémoc 06600. Ciudad de 100% 0% 100% 0%
Clever Global Corp. 7928 East Drive, #1204, Miami Beach, FL 3314 99,99% 0% 99,99% 0%
. 9 1 -
;‘.szer Tecnologia Honduras, 1:éLeCiNg§|v;:entm 59 piso, Local 95-a, 59,60% 0% 99,60% 0%
| ;
E'E"gr Tesnplaglenlamal Carrera 7, n232-16 Oficina 903, Bogotd 100% 0% 100% 0%
f_:_:;ver Global gglffhcarr:h:-irc;use 93 High St., Biggleswade, 100% 0% 100% 0%
Avenida Luis Alberto de Herrera 1248 Torre 1,
Centriol S.A. oficina 703, 100% 0% 100% 0%
Montevideo
Clever Tecnologfa Ecuador, c.c. Plaza Quil 100% 0% 100% 0%

S.A.
Avenida San Eugenio, 615, Urb, Santa Catalina,

Prevecon, S.A.C. La Victorla, 100% 0% 100% 0%
Lima (Perd)

Clever Global Australia Pty Ltd Level 15 1 O'Connell Street, Sydney NSW

100% 0% 100% 0%
Ehever Sloba) Thari, .8, Avda. Terreblanca, 57, Edif. Esade Credpolis, 100% 0% 100% 0%
S. Cugat del Vallés, Barcelona

i 100

Isiep Calambia, Calle 67, 52-20 Torre 1, Medellin 0% 100% 0% &
S.ALS. %
Isoce Innova, , 100
S AU Calle Parque Toméas Caballero, 2-62. Pamplona 0% 100% 0% o
. . . o

Estas scciedades no cotizan en bolsa.
Con fecha 14 de septiembre de 2017, se adquirié el 100% del capital social de la
compafiia peruana “Prevecon, 5.A.C.”, entidad de prestacion de servicios de Seguridad vy

Salud en el Trzbajo. El importe de la adquisicién asciende a 260.079 euros.

Ademds se realizé una aportacién de socios para Clever Global Iberia, S.A., por importe
de 2.607.089 euros.
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Los importes del capital, reservas, resultado del ejercicio y otra informacidn de interés,
segin aparecen en las cuentas anuales individuales de las empresas, son como sigue:

Patrimonio Neto

Otras Resultado Valor

SOt il PO partidas ejercicio  contable
CLEVER TECNOLOGIA ARGENTINA, S.R.L. (1.077) (56) (11.619) 19.558 1.738
CLEVER CHILE, LTD (13.672) (2.950) (627.880) (252.349) 13.483
CLEVER BRASIL, LTDA. (41.974) (5.532)  (28.131) (76.605)  46.364
CLEVER PERU, S.A.C. (101.184) 3.553 - 56.503 94.286
CLEVER SAFELINK MEXICO SA DE CV (23.482) (6.971) - 141.887 27.456
CLEVER GLOBAL CORP. - - - - =
CLEVER TECNOLOGIA HON DURAS, S.A. (928) (315.704) - 228.620 789
CLEVER TECNOLOGIA COLOM BIA, S.A.S. (37.604) {1.065) - 60.027 36.426
CLEVER GLOBAL LIMITED (114) 29.316 - 60.027 0
CENTRIOL, S.A. {5.350) 16.921 - 78.939 3.567
CLEVER TECNOLOGIA ECUADOR, S.A. (710) 3.076 - (6.319) 704
CLEVER GLOBAL IBERIA, S.A. (2.035.511) (997.461) 2.218.416 (751.154) 2.627.727
PREVECON, S.A.C. (58.633) (121.795)  130.954 109.386 260.079
CLEVER GLOBAL AUSTRALIA PTY LTD (68) - - (10.143) 67
Total 3.112.686

La sociedad no ha recibide ningln dividendo en el ejercicio.

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 155 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, se ha realizado en el ejercicio nctificacién a las sociedades de las
gque se posee mas del 10% del capital, ya sea por participacién directa o por medio de
una scciedad filial.

Correcciones valorativas
El detalle de las correcciones valorativas por deterioro de participaciones en el
patrimonio de empresas del grupo y zsociadas, en el ejercicio actual vy anterior, es el

siguiente:

Ejercicio 2017

Denominacién Saldoinicial Deterioro  Reversién Qtros Saldo final
ajustes
Clever Perdy, S.A.C. 8.541 - - - 8.541
TOTAL 8.541 - - B 8.541
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Ejercicio 2016

Denominacién Saldo inicial Deterioro  Reversién Qtros Saldo final
ajustes
Clever Pery, S.A.C. 8.541 - - - 8.541
TOTAL 8.541 B - - 8.541

9.- FONDOS PROPIOS

El capital social a 31 de diciembre de 2017 ascendia a la cantidad de 157.224 Euros,
dividido en quince millones setecientos veintidés mil cuatrocientas acciones de 0,01
Euros de valor nominal cada una de ellas, numeradas correlativamente de la 1 a la
15.722.400, ambas inclusive, estando todas ellas totalmente suscritas y desembalsadas.

El 29 de noviembre de 2016, la Junta General de Accionistas acordd incorporar las
acciones de la sociedad en el Mercado Alternative Bursétil, por lo que se aprobd un
aumento de capital social mediante la emisidn de tres millones doscientas mil nuevas
acciones ordinarias, de una Unica clase y serie, para que sean suscritas por los nueves
inversores, de acuerdo con los siguientes términos y condiciones:

- Las nuevas acciones se emitieron por su valor nominal de 0,01€ cada una de ellas,
acorddndose que la prima de emisién fuera igual 2 ochenta céntimos de eurc (0,80
£), quedandose en consecuencia el precio de cada accién en ochenta y un céntimos
de euro (0,81 €).

- Las nuevas acciones estdn representadas mediante anotaciones en cuenta, siendo
Iberclear y sus entidades participantes las entidades encargadas del registro
contable de las nuevas acciones de |la sociedad, en los términos establecidos en las
normas vigentes en cada momento.

- Se acordd que la fecha limite del periodo de suscripcidn fuera el 31 de diciembre de
2016.

El 9 de diciembre de 2016, el Consejo de Administraciéon acordd declarar por finalizado
el perfodo de suscripcién de dicho aumentoc de capital. Asimismo, aprobd y declard
ejecutado de manera incompleta el aumento de capital aprobado por la Junta General
de Accionistas el 29 de noviembre de 2016 y, en consecuencia, declarar aumentado el
capital social de la sociedad en la cantidad de treinta mil euros, mediante la emisidn y
puesta en circulacidén de tres millones de nuevas acciones ordinarias, de la misma clase
y serie que las actualmente existentes y representadas mediante anotaciones en cuenta,
identificadas con los nimeros 12.722.401 a 15.722.401, ambos inclusive, de un céntimo
de euro (0,01 €) de valor nominal cada una de ellas, con una prima de emisién global de
dos millones cuatrocientos mil euros (2.400.00 €), a razén de 0,80 € por cada nueva
accion.

En cumplimiento de las exigencias del Mercado Alternativo Bursdtil {(MAB en adelante)la

Sociedad debe disponer de un determinado nimero de acciones para garantizar la
liguidez en el mercado, y una cantidad en efective en una cuenta de efectivo asociada.
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Se depositaron 225.000 euros en la cuenta de efectivo asociada y se depositaron
277.778 acciones.

El movimiento de las acciones durante 2017 es el siguiente:

N de Acclomes Valc(»:: l:drt;rsr)lina! Pre(cEiz rh;lsz;d io
Acciones propias a 1 de enero de 2017 281.920 0,01
Adquisiciones mercado 33.303 0,01 0,857
Enajenaciones (70.054) 0,01 0,899
Acciones propias al cierre del ejercicio 2017 245.169 0,01

El destino de estas acciones es publico y lo gestiona el proveedor de liquidez.

Existe otra cuenta, gestionada por la propia compafifa, donde hay depositadas 110.772
acciones a cierre del ejercicio.

A 31 de diciembre de 2017, las sociedades con una participacién superior al 10 % en el
capital social de la sociedad son las siguientes:

Sociedad N2 Acciones % Participacion
Al-Andalus Capital, F.C.R. 2.671.800 14,03%
Fuentiérrez, S.L: 10.050.600 63,93%

La Sociedad tiene las siguientes reservas:

2017 2016
Legal 30.969 25.445
-Reserva legal 30.969 25.445
-Reserva estatutaria & =
Otras reservas: 563.124 544.914
-Reservas voluntarias 563.237 545.027
-Reservas adaptacion NPGC (113) (113)
Total 594,093 570.359

Lz disponibilidad de estas reservas es la siguiente:

a)

Reserva legal: de acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la reserva legal,
mientras no supere el |limite del 20% del capital social, no es distribuible a los
socios y sdlo podrd destinarse, en el caso de no tener otras reservas disponibles,
a la compensacién de pérdidas. Esta reserva podrd utilizarse igualmente para
aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del capital ya
aumentado.
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b) Reservas voluntarias: las restricciones a la disposicién de estas reservas estan
dispuestas en la Legislacién Mercantil.

Otra informacidn sobre fondos propios:

- No existen derechos incorporados a las partes de fundadores, ni bonos de disfrute,
ni pasivas financieros de caracteristicas similares.

Informacién sobre la naturaleza y el nivel de riesgo procedente de instrumentos
financieros

Las actividades de la Sociedad estdn expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de
mercado (incluyendo riesgo del tipo de interés, riesgo de precios y riesgos de tipos de
cambio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

La gestion del riesgo esté controlada por la Direccidn Financiera de la Sociedad que
identifica, evalia y cubre los riesgos financieros con arreglo a las politicas aprobadas
por el Organo de Administracién. Este proporciona politicas para la gestidn del riesgo
global, asi como para las dreas concretas. A continuacién, se indican los principales
riesgos financieros que impactan a la Sociedad:

a) Riesgo de mercado
(i) Riesgo de precio

La Sociedad estd expuesta al riesgo de precio debido a las inversiones
mantenidas y clasificadas en el balance como disponibles para la venta, pero no
espera que haya una pérdida significativa del valor razonable de las mismas, ni
de los pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

(ii) Riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo y del valor razonable

El riesgo de tipo de interés de la Sociedad surge de los recursos ajencs a largo
plazo. Los recursos ajenos emitidos a tipoes variables exponen a la Sociedad al
riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo. Los recursos ajenos a tipo de
interés fijo exponen a la Sociedad a riesgos de tipo de interés sobre el valor
razonable. La politica de la Sociedad ha consistido en asumir riesgos de tipo de
interés mediante la contratacién de tipos de interés variable y minorar el
impacto del riesgo, con préstamos ICO a tipo de interés cero.

(iii) Riesgo de tipo de cambio
La sociedad estd expuesta al riesgo de tipo de cambio, pero dado que las
operaciones que mantiene con entidades cuyas actividades se llevan a cabo en
una moneda funcional distinta al euro son escasas y poco significativas, no ha
adoptado ninguna politica especifica al respecto.

b) Riesgo de crédito
El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes al efectivo, depdsitos con

bancos e instituciones financieras, asi como de clientes, incluyendo cuentas a
cobrar pendientes y transacciones comprometidas. En relacién con los bancos e
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instituciones financieras, Unicamente se aceptan entidades con un elevado nivel
crediticio. En el caso de clientes se evalia la calidad crediticia del cliente
teniendo en cuenta su posicién financiera, la experiencia pasada y otros
factores. La direccién no espera que se produzcan pérdidas por incumplimiento

de ninguna de las contrapartes indicadas.

¢) Riesgo de liquidez

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago
que se derivan de su actividad, la Sociedad dispone de la tesoreria que muestra

el balance.
10.- EXISTENCIAS
La sociedad no tiene registrados activos corrientes clasificados como existencias

11.- MONEDA EXTRANJERA

El importe global de los elementos de activo denominados en moneda extranjera, en el

ejercicio actual y anterior, es el siguiente:

Elemento Moneda 2017 2016
Participac. L/P emp.grupo CLP 13.483 13.483
Participac. L/P emp.grupo RS 46.364 46.364
Participac. L/P emp.grupo PEN 354.365 94.286
Participac. L/P emp.grupo ARS 1.738 1.738
Participac. L/P emp.grupo cop 36.426 20.346
Participac. L/P emp.grupo HNL 789 789
Participac. L/P emp.grupo usb 3.567 3.567
Participac. L/P emp.grupo MXN 27.456 27.456
Participac. L/P emp.grupo uso 704 704
Participac. L/P emp.grupo AUD 67 -
Bancos e instituciones de crédito ¢/c usD 29.547 6.434
Bancos e instituciones de crédito ¢/c GBP 2.593 3.991
Total 517.099 219.158

Transacciones en moneda extranjera

Durante el ejercicio actual y anterior no se han producido transacciones efectuadas en

monedas distintas del euro.

Diferencias de Cambio

En el ejercicio actual y anterior, se han contabilizado diferencias de cambio en la cuenta

de Pérdidas y Ganancias, con el siguiente detalle:
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2017 2016
3 . Dif. . . Dif.
Dif. Negativas Beithies Dif. Negativas Positivas
(4.798) 134 (20.550) 2.813

Diferencias de cambio en PyG (4.664) (17.737)
12.- SITUACION FISCAL
Saldos corrientes con las Administraciones Plblicas

La composicidn de los saldos corrientes con las Administraciones Plblicas es la siguiente
(euros):

Saldos deudores-

2017 2016
Hacienda Publica deudora por VA 5.583 2.677
Retenciones y Pagos a cuenta 270 =
Total 5.853 2.677
Saldos acreedores-

2017 2016
Hacienda Publica acreedora por IVA (75.976) (107.082)
Hacienda Publica acreedora por IRPF (87.757) (66.080)
Organismos de la Seguridad Social acreedores (62.996) (84.797)
Hacienda Publica acreedora otras retenciones (1.780) (4.646)
Total (228.509) (262.606)

Conciliacién resultado contable y base imponible fiscal

La conciliacién entre el importe neto de ingresos y gastos del ejercicio actual y anterior,
y la base imponible del impuesto sobre sociedades es la siguiente:
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Ejercicio 2017

Ingresos y gastos
Cuenta de pérdidas y directamente
ganancias imputados al patrimonio
neto

Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio (174.226) - 246.465 -
Impuesto de Sociedades 192.972 - 82.155 -

Diferencias permanentes - - - -

Diferencias temporarias - - = =

- con origen en el ejercicio - - - -
- COnh origen en ejercicios anteriores - = - -

Compensacidn bases imponibles negativas ejercicios
anteriores

Base imponible (resultado fiscal) 18.746 - 328.620 -

Ejercicio 2016

Ingresos y gastos
Cuenta de pérdidas y directamente
ganancias imputados al patrimonio
neto

Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones

Saldo de ingresos v gastos del ejercicio (55.238) - 69.172 -
Impuesto de Sociedades 77.779 - - (23.057)
Diferencias permanentes (1.087) - - -

Diferencias tempoerarias . = - -

- con origen en el gjercicio < - = -
- con arigen en ejercicios anteriores - - = =

Compensacion bases imponibles negativas
ejercicios anteriores - - - -

Base imponible (resultado fiscal) 21.454 - 92.229 -
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Conciliacidén resultado contable y el gasto por impuesto sobre sociedades

La conciliacidn entre el resultado contable y el gasto por impuesto sobre sociedades es
la siguiente (en euros):

2017 2016
Resultado contable antes de impuestos 18.746 22.541
Diferencias permanentes - (1.072)

Cuota al 25% - -
Impacto diferencias tempararias - -
Deducciones:
Por doble imposicion - -
Deducciones [+D 192.972 77.779
Compensacién bases imponibles negativas: - -

Total gasto por impuesto reconocido en la cuenta de pérdidas y
ganancias

192.972 71.779

Desglose del gasto por impuesto sobre sociedades

El desglose del gasto por impuesto sobre beneficios, para el ejercicio actual y anterior,
es el siguiente:

2017 2016

Impuesto corriente: - -
Por operaciones continuadas - *
Por operaciones interrumpidas - -

Impuesto diferido:
Por operaciones continuadas 192.972 77.779
Por cperaciones interrumpidas & -

Total gasto por impuesto 192.972 77.779
Activos por impuesto diferido registrados

La Sociedad ha registrado en el balance activos por impuestos diferidos, por bases
imponibles negativas u otros créditos fiscales. El detalle de sus importes y plazos de

aplicacion, para el ejercicio actual y anterior es el siguiente:

Ejercicio 2017

; ; - s Plazo de
Activos por impuestos diferidos contabilizados Importe S
aplicacién
Por diferencias temporarias deducibles
Por bases imponibles negativas 14.156 Sin determinar
Por otros créditos fiscales (deducciones y otras ventajas fiscales) 908.023 Sin determinar

TOTAL 922.179
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Ejercicio 2016

Activos por impuestos diferidos contabilizados Importe Pla_zo {.je
aplicaciéon
Por diferencias temporarias deducibles
Por bases imponibles negativas 14.156 Sin determinar
Por otros créditos fiscales (deducciones y otras ventajas fiscales) 715.051 Sin determinar

TOTAL 729.207

De acuerdo con el principic de prudencia, sélo se reconoceran activos por impuesto
diferido correspondientes a diferencias temporarias deducibles, bases imponibles
negativas y deducciones y otras ventajas fiscales no utilizadas, en la medida en que
resulte probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la
aplicacién de estos activos. Los “Activos por diferencias temporarias deducibles”
corresponden al efecto fiscal de las correcciones valorativas de activos financieros
disponibles para la venta y de diferencias de conversiéon, ambos registrados
directamente en el patrimonio neto de la sociedad. Con respecto a los “Activos por
otros créditos fiscales”, se correspenden con deducciones de 1+D pendientes de aplicar.

Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente has sido registrados en el
balance de situacidon por considerar los Administradores de la Sociedad que, conforme a
la mejor estimacién sobre los resultados futuros de la Sociedad, incluyendo
determinadas actuaciones de planificacian fiscal, es probable que dichos activos sean
recuperados.

Asimismo, con base en dicha estimacidn temporal de beneficios futuros, los
Administradores consideran gue no existen dudas razonables sobre la recuperacién de
los importes registrados en el balance de situacidn adjunto, dentro de los plazos vy
limites legalmente establecidos, en funcidn de las proyecciones elaboradas.

Pasivos por impuesto diferido

El detalle del saldo de esta cuenta al cierre del ejercicio 2017 y 2016 es el siguiente (en
euros):

2017 2016
Impuesto diferido por subvenciones 140.466 55.593
Total pasivos por impuesto diferido 140.466 55.593

Ejercicios pendientes de comprobacidn y actuaciones inspectoras
Seglin establece la legislacidn vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones hayan sido inspeccionadas por

las autoridades fiscales o haya transcurrido el periodo de prescripcidn de cuatro afios.

A 31 de diciembre de 2017, la Sociedad tenia abiertos a inspeccidn todos los impuestos
correspondientes a los ejercicios no prescritos.
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La Sociedad considera que ha practicado adecuadamente las liquidaciones de todos los
impuestos y no espera que, en el caso de una eventual inspeccidn por parte de las
autoridades tributarias, puedan ponerse de manifiesto pasivos adicionales de esta
naturaleza que afecten a estas cuentas anuales en su conjunto.

13.- INGRESOS Y GASTOS

El detalle del epigrafe de Consumos de materias primas v otras materias consumibles de
la cuenta de Pérdidas y Ganancias en el ejercicio actual y anterior es el siguiente:

2017 2016
Compras de otros apravisionamientos - 40.512
Consumo de materias primas y otras materias consumibles - 40.512

El desglose del epigrafe de Cargas sociales de la cuenta de Pérdidas y Ganancias en el
ejercicio actual y anterior es el siguiente:

2017 2016
Seguridad Sccial a cargo de la empresa 558.869 466.808
Otros gastos sociales 6.380 2.087
Total Cargas sociales 565.249 468.895
El detalle de las compras es el que se menciona a continuacidn:

2017 2016
Compras nacionales - 40.512
Impartaciones - -
Total compras - 40.512

El detalle de los resultados originados fuera de la actividad normal de la empresa
incluidos en la partida “Otros Resultados” de la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio actual y anterior, es el siguiente:

2017 2016
Ingrescs excepcionales 27.758 1.080
Gastos excepcionales (103.089) (1.240)
Otros resultados (75.331) (160)

14.- PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

En los ejercicios 2017 y 2016 no hay registradas provisiones ni corrientes ni na
corrientes.

15.- INFORMACION SOBRE MEDIOAMBIENTE

Dada la actividad a la que se dedica |la sociedad, descrita en la nota 1 de la presente
memoria, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos ni provisiones de
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naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el
patrimaonio, la situacidn financiera, los resultados y los flujos de efectivo.

Por lo que respecta a las posibles contingencias que en dicha materia pudieran
producirse, los administradores consideran que éstas se encuentran suficientemente
cubiertas con las pélizas de seguro de responsabilidad suscritas, no teniendo por tanto
constituida provisidn alguna por este concepto en el balance de situacién al 31 de
diciembre de 2017.

16.- RETRIBUCIONES A LARGO PLAZO AL PERSONAL

La Entidad no tiene comprometido con el personal ningln tipo de retribuciones post-
empleo tales como pensianes, asistencia sanitaria una vez concluida la relacién laboral,
ni otro tipo de prestaciones por jubilacién o retiro.

17.- TRANSACCIONES CON PAGOS BASADOS EN INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO

A fecha de formulacidn de las presentes cuentas anuales informamos que las siguientes
personas con responsabilidades de direccidn en la Sociedad han recibido acciones como
pago del incentivo vinculado al objetive de la incorporacién al Mercado Alternativo
Bursatil:

Directivo/ Consejero Fecha N2 Acciones Precio €/ Acc

Alejandro Jos Gallego (Consejero) 01.02.2017 15.000 0,89
18.- SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS

El importe y caracteristicas de las subvenciones en capital que aparecen en balance bajo
el epigrafe “Subvenciones, donaciones y legados” asi como el movimiento habido
durante este ejercicio y el anterior, es el siguiente:

Ejercicio 2017
Subvencién en capital

Finalidad Entidad AA.PP. Fecha _de Import.e _Saflrfio po— Imputacién (?tr_os Sfjldo
conces. concesién subvencién inicial artdos. movimientos  final
Acreditacién Software MeIndustria  Estatal 2.009 15.000 568 - - - 568
Desarrcllo Software CcoTl Estatal 2.009 187.038 46.422 - (37.137) - 9.285
Subvencidn tipos interés CoTI Estatal 2.010 392.170 31.295 - (11.980) - 18.315
Desarrollo Software CDTI Estatal 2.010 88.766 25.915 - (20.732) - 5.183
Subvencidn tipos interés CDTI Estatal 2.011 68.511 15.712 - (1.657) - 14.055
Desarrollo Software coTi Estatal 2.014 62.490 46.867 - (10.155) - 36.712
Subvencion tipos interés  CDTI Estatal 2.014 20.223 - 20.223 - - 20.223
Subvencién tipos interés  CDTI Estatal 2.017 191.732 - 191.732 (22.362) - 169.370
Subvencion tipos interés CDTI Estatal 2.017 156.824 - 156.824 (18.291) - 138.533
Total 1182753 166.779 368.779 (122.314) - 413.244
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Ejercicio 2016

Memoria anual ejercicio 2017 (en euros)

Subvencidn en capital

Finalidad Entidad AAPP Fecha F!e Import'e -Sa_lt.io AickaaA Imputacién Qtr}:vs Saldo
conces. concesion subvencidn inicial artdos. movimientos final
Acreditacién Software M2Industria  Estatal 2.009 15.000 568 - - - 568
Desarrollo Software CDTI Estatal 2.009 187.038 83.558 - (49.516) 12.379 46.422
Subvencidn tipos interés CDTI Estatal 2.010 392.170 45.874 - (18.438) 4,860 31.295
Desarrollo Software CDTI Estatal 2.010 88.766 46.647 - (27.643) 6.911 25.915
Subvencién tipos interés  CDTI Estatal 2.011 68.511 24.152 - (11.254) 2.813 15.712
Desarrollo Software CDTI Estatal 2.014 62.490 35.151  15.622 - (3.906) 46.867
Total 813.975 235.951 15.622 (107.851) 23.057 166.779
Las subvenciones de tipcs de interés estdn asociadas a la parte reintegrable, a tipo de
interés cero, recibida de subvenciones concedidas por el CDTl a la entidad dominante
del grupo.
La imputacién a resultados se considera neta de efecto fiscal.
El Sociedad no incorpord al resultado del ejercicio, en el ejercicio actual y anterior,
ninguna subvencién de explotacidn,
En el epigrafe del balance de situacidn adjunto denominado “Otros pasivos financieros a
largo” se registran las siguientes subvenciones, donaciones y legados de cardcter
reintegrable recibidas por la Sociedad:
Ejercicio 2017
Ritiad AA.PP Fachs F]e Finalidad Import-e S?IC.'O Adiciones Traspasos Devoluciones Saldo final
conces. concesién subvencién  Inicial
CDTI Estatal 2.009 Desarrollo software 502.665  225.575 - 12.343 71.810 166.108
CDTI Estatal 2.010 Desarrollo software 276.430 130.922 - 396 37.416 93.902
CDTI Estatal 2.014 Desarrollo software 354,109  354.109 - (50.571) - 303.538
COTI Estatal 2.016 Compra de equipos 163.178 122.383 40.795 - - 163.178
CDTI Estatal 2.017 Desarrollo software  1.137.904 - 896.242 26.854 - 923.096
CDTI Estatal 2.017 Desarrollo software  1.391.181 - 1.127.103  38.253 - 1.165.356
Total 3.825.467 832.989 2.064.140 27.275 109.226 2.815.178
Ejercicio 2016
Entidad Fecha d . Finalidad Import.e Sagléo Adiciones Traspasos Devoluciones Saldo final
conces. concesién subvencién  Inicial
CDTI Estatal 2.009  Desarrollo software 502.665 281.412 15.973 - 71.810 225.575
CDTI Estatal 2.010  Desarrollo software 276.430  158.819 9.519 - 37.416 130.922
CDTI Estatal 2.014 Desarrollo software 354.109 265.582  88.527 - - 354.109
Total 1.133.203 705.813 114.019 0 109.226 710.606
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Memoria anual ejercicio 2017 (en euros)

En dicho epigrafe se registra el importe no amortizado al cierre del ejercicio de la parte
reintegrable de la subvencién recibida, asi como la parte no reintegrable asociada a los
hitos gue se ejecutardn a largo plazo.

En el epigrafe del balance de situacién adjunto denominado “Otros pasivos financieros a
corto plazo” se registran las siguientes subvenciones, donaciones y legados de carécter

reintegrable recibidas por la Sociedad:

Ejercicio 2017

Eg:g:: c!;erf::s:; Finalidad sJRZ?\I:i?Sn ISS:?; Adiciones Traspasos Devoluciones Saldo final
CDTI Estatal 2.009 Desarrollo software 502.665  55.837 - 3.630 - 59.467
CDTI Estatal 2.010 Desarroclle software 276.430 27.897 - 1.813 - 29.710
COTI Estatal 2.014 Desarrollo software  354.109 - - 23.607 - 23.607
Total 1.133.204 83.734 - 29.050 - 112.784
Ejercicio 2016
E;:g:: AA.PP. CT::;%? Finalidad SJELZZZ; IS r:::?; Adiciones Traspasos Devoluciones Saldo final
CDTI Estatal 2.010 Desarrollo software 502.665 52.372 3.466 - - 55.837
CDTI Estatal 2.014 Desarrollo software 276.430  26.162 1.735 - - 27.897
Total 779.095 78.534  5.200 0 0 83.734

En dicho epigrafe se registra la parte no reintegrable de la subvencidn recibida asociada
a los hitos que se ejecutardn a corto plazo, o a gastos en los que se incurrira en el
ejercicio siguiente,

19.- COMBINACIONES DE NEGOCIOS

Durante el ejercicio la sociedad no ha realizado combinaciones de negocios.

20.- NEGOCIOS CONJUNTOS

Durante los ejercicios 2017 y 2016 la sociedad no mantiene negocios conjuntos.

21.- ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA Y OPERACIONES INTERRUMPIDAS

La sociedad no tiene registrados activos no corriente clasificados como mantenidos para
la venta.

Durante el transcurso del ejercicio tampoco se ha efectuado interrupcidn en ninguna de
sus lineas de negocio.
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Memoria anual ejercicio 2017 (en euros)

22.- HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Desde el cierre del ejercicio hasta la formulacién de estas cuentas anuales, no han
ocurrido acontecimientos significativos que puedan afectar de forma significativa a las
cuentas anuales consideradas en su conjunto.

23.- OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Informacién sobre operaciones de prestacién/recepcién de servicios.

El detalle de las operaciones realizadas con partes vinculadas se expone en el siguiente
cuadro:

Ejercicio 2017

Prestacién de Servicios Recepcidn de Servicios

Importe Benefjcio Imiparte Beneficio
(Pérdida) (Pérdida)

Entidad dominante
Clever Global, S.A. - - - -
Otras empresas del grupo
Clever Servicios Empresariales, S.L. - - 78.000 -
Clever Chile, Ltd. 279.545 - - -
Clever Perd, S.A.C. 104.978 - - -
Clever Tecnologia Honduras, S.A. 18.918 - - &
Centriol, S.A. 58.602 - - -
Clever Tecnologia Calombia, S.A.S. 107.001 - - -
Clever Tecnologia do Brasil Ltd. 82.174 - - -
Clever Safelink Mexico S.A. de CV 192.357 - - -
Clever Tecnologia Ecuador S.A. 107.649 - - -
Clever Global Ltd 37.709 - 21.123 -
Clever Tecnologia Argentina, S.R.L. 47.321 - - -
Clever Global Iberia, S.A.U. 280.703 - - -
Clever Global ME FZ 132.280 - = =
Clever Global Australia PTY LTD 12.632 - - -
Prevecon, S.A.C. 60.896 - - =

1.522.765 - 99.123 -
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Ejercicio 2016

Prestacién de Servicios Recepcién de Servicios

importe Beneficio Importe Beneﬁcio

(Pérdida) (Pérdida)
Entidad dominante - - - -
Clever Global, S.A. - - - -
Otras empresas del grupo 1.032.153 - 131.164 -
Clever Servicios Empresariales, S.L. 1.921 - 85.459 -
Clever Chile, Ltd. 385.675 - - -
Clever Perd, S.A.C. 60.713 - - -
Clever Tecnologia Honduras, S.A. 75.505 = = -
Centrial, S.A. 41,130 - - -
Clever Tecnologia Colombia, S.A.S. 43,164 - - -
Clever Tecnologia do Brasil Ltd. 140.617 - - -
Clever Safelink Mexico S.A. de CV 33.981 - - -
Clever Tecnologia Ecuador S.A. 221.457 - - -
Clever Global Ltd 2.190 - - -
Clever Tecnologia Argentina, S.R.L. 6.691 - - -
Fuentierrez, S.L. 1.481 - 14.170 -
Otras partes vinculadas 17.628 - 31.535 -
TOTALES 1.032.153 - 131.164 -

Con respecto a las operaciones anteriores se hace constar las siguientes circunstancias:
Se realizan en condiciones normales de mercado

No existen garantias comprometidas sobre los mismos

Saldos con vinculadas

Al cierre del ejercicio 2016 y anterior, los saldos en balance con partes vinculadas son
los siguientes:
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Memoria anual ejercicio 2017 (en euros)

Saldos deudores Saldos acreedores
2017 2016 2017 2016

Entidad dominante
CLEVER GLOBAL, S.A. - - - -
Otras empresas del grupo 2.434.046 835.813 - -
Clever Chile, Ltd. 337.239 236.360 - -
Clever Pery, S.A.C. 165.691 60.713 - -
Clever Tecnologia Honduras, S.A. 77.442 51.996 - -
Centriol, S.A. 101.311 18.644 - -
Clever Tecnologia Colombia, S.A.S. 150.165 43.164 - -
Clever Tecnologia do Brasil Ltd. 475.748 140.617 - -
Clever Safelink Mexico S.A. de CV 226.338 33.981 - -
Clever Tecnologia Ecuador S.A. 319.483 221.457 - -
Clever Global Ltd 39.899 2.190 21.123 =
Clever Tecnologia Argentina, S.R.L. 54.013 6.691 - :
Clever Global Iberia, S.A.U. 280.910 20.000 - -
Clever Global ME FZ 132.280 - - =
Clever Global Australia PTY LTD 12.632 - - -
Prevecon, S.A.C. 60.896 - - -

TOTALES 2.434.046 835.813 21.123 -

Informacién sobre acuerdos de financiacién

A continuacion se detallan los acuerdos de financiacidn suscritos con partes vinculadas,
en el ejercicio actual y anterior:

Ejercicio 2017
Intereses
Concepto Activos Pasivos cargados/
abonados

Otras empresas del grupo

Clever Pery, S.A.C. Cta. Corriente 60.969 = =
Centriol, S.A. Cta. Corriente 18.106 - -
Clever Tecnologia Colombia, S.A.S. Cta. Corriente 47.702 - -
Clever Tecnologia do Brasil Ltd. Cta. Corriente 20.540 - -
Clever Safelink Mexico S.A. de CV Cta. Corriente 104.148 = -
Clever Tecnologia Ecuador S.A. Cta. Corriente 63.030 - -
Clever Global Ltd Cta. Corriente 88.183 - -
Clever Global Iberia, S.A.U. Cta. Corriente 43.313 - -
Clever Global ME FZ Cta. Corriente 37.458 & 8
Clever Global Australia PTY LTD Cta. Corriente 14.668 - “
Prevecon, S.A.C. Cta. Corriente 42.558 - -
Vale Outsourcing Services, S.L. Préstamo 500.000 - &

1.040.675 - -
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Ejercicio 2016

Memoria anual ejercicio 2017 (en euros)

Intereses

Concepto Activos Pasivos cargados/

abonados

Otras empresas del grupo

Clever Servicios Empresariales, S.L. Cta. Corriente - - -
Clever Chile, Ltd. Cta. Carriente - 108.100 -
Clever Perd, S.A.C. Cta. Corriente 32.769 - -
Clever Tecnologia Honduras, S.A. Cta. Corriente - - “
Centriol, S.A. Cta. Corriente 8.082 - -
Clever Tecnologia Colombia, S.A.S. Cta. Corriente 16.080 - -
Clever Tecnologia do Brasil Ltd. Cta. Corriente 20.540 - S
Clever Safelink Mexico S.A. de CV Cta. Corriente 39.136 = -
Clever Tecnologia Ecuador S.A. Cta. Corriente 40.638 - -
Clever Global Ltd Cta. Corriente 42.924 - -
Vale Qutsourcing Services, S.L. Préstamo 600.000 - -
Clever Global Iberia, S.A. Préstamo 834.586 - -
1.634.755 108.100 -

El detalle de los avales y garantias recibidos/prestados de/a partes vinculadas en el
ejercicio actual es el siguiente, en el ejercicio actual y anterior:

Ejercicio 2017

R (recibidos)

R Concepto Importe
(prestados)

Partes vinculadas
Fernando Guitierrrez Huerta y Maria Fuentesal
Nudi R Préstamo Hipotecario de La Caixa  84.968
Fernando Guitierrrez Huerta R Préstamo de Banco Santander 94.891
Fuentiérrez S.L., Fernando Gutiérrez Huerta,
Maria Fuentesal Nudiy Clever Servicios
Empresariales S.L. Financiacién CDTI 149.662
Clever Servicios Empresariales, S.L. Financiacién CDTI 251.330
Fuentiérrez S.L., Fernando Gutiérrez Huerta,
Maria Fuentesal Nudiy Clever Servicios
Empresariales S.L. R Financiacion CDTI 354.109
Fernando Guitierrrez Huerta R Préstamo de Fondo JEREMIE 80.000
Fuentiérrez, S.L. R Aval CDTI BLUULINK 455.162
Fuentiérrez, S.L. R Aval CDTI GSN 556.472
Total recibidos 2.026.594
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Ejercicio 2016

Memoria anual ejercicio 2017 (en euros)

R

(rem't:udos} Concepto Importe

(prestados)
Partes vinculadas
Fernando Guitierrrez Huerta y Maria
Fuentesal Nudi (*) P Hipoteca de Banco Popular 515.182
Fuentierrez, S.L. {*) P Préstamo de BBVA 37.963
Clever Servicios Empresariales, S.L. (*) P Préstamo del ICO 17.104
Clever Servicios Empresariales, S.L. (*) P Préstamo de La Caixa -
Clever Servicios Empresariales, S.L. (*) P Préstamo de Banco Popular 26.236
Aurentia Capital Humano ETT, S.L. (*) P Aval técnico de Banco Popular 224.490
Aurentia Capital Humano ETT, S.L. (*) P Préstamo de La Caixa 4.444
Aurentia Capital Humano ETT, S.L. (*) P Préstamo de BBVA 37.963
Total prestados 863.382
Fernando Guitierrrez Huerta y Maria
Fuentesal Nudi R Préstamo Hipotecario de La Caixa 109.550
Fernando Guitierrrez Huerta y Maria
Fuentesal Nudi (*) R Préstamo Hipotecario de La Caixa 149.378
Fuentiérrez S.L., Fernando Gutiérrez Huerta,
Maria Fuentesal Nudiy Clever Servicios
Empresariales S.L. (*) R Hipoteca Mdximos Banco Popular 150.000
Fernando Guitierrrez Huerta R Préstamo de Banco Santander -
Fernando Guitierrrez Huerta y Maria
Fuentesal Nudi (*) Préstamo de Bankia -
Fernando Guitierrrez Huerta (*) R Préstamo de Banco Santander 144.385
Fuentiérrez S.L., Fernando Gutiérrez Huerta,
Marfa Fuentesal Nudiy Clever Servicios
Empresariales S.L. R Financiacién CDTI 187.078
Clever Servicios Empresariales, S.L. Financiacidn CDTI 323.140
Fuentiérrez S.L., Fernando Gutiérrez Huerta,
Marfa Fuentesal RNudiy Clever Servicios
Empresariales S.L. Financiacién CDTI 265,582
Fernando Guitierrrez Huerta Préstamo de Fondo JEREMIE 160.000

Aval de BBVA para crédito de

Fuentiérrez S.L. y Fernando Gutiérrez Huerta y Bancolombia a Clever Tecnologia
Maria Fuentesal Nudi {*) Colombia, SAC 7.245
Fernando Gutiérrez Huerta (*) Crédito de Banco Santander 100.000
Fuentiérrez S.L., Fernando Gutiérrez Huerta,
Clever Servicios Empresariales S.L. y Aurentia
Capital Humano ETT, S.L. y Maria Fuentesal Aval de Banco Popular para recurso
Nudi (*) R por despido 17.974
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Fuentiérrez S.L. y Fernando Gutiérrez Huerta y

Maria Fuentesal Nudi ({*) R Aval de BBVA para CHILE 18.968
Fuentiérrez S.L. y Fernando Gutiérrez Huerta y

Maria Fuentesal Nudi (*) R Aval de BBVA para HONDURAS 18.968
Fuentiérrez S.L. y Fernando Gutiérrez Huerta y

Maria Fuentesal Nudi (*) R Aval de BBVA para HONDURAS 18.968
Fuentiérrez S.L. y Fernando Gutiérrez Huerta y

Maria Fuentesal Nudi (*) R Aval de BBVA para COLOMBIA 33.194
Fuentiérrez S.L. y Fernando Gutiérrez Huerta y

Maria Fuentesal Nudi (*) R Aval de BBVA para URUGUAY 37.936
Fuentiérrez S.L. y Fernando Gutiérrez Huerta y Aval técnico de BBVA para Clever

Maria Fuentesal Nudi (*) R Tecnologfa Chile, Ltd. 17.575
Total recibidos 1.755.941

(*) Cancelados a fecha de formulacidn de cuentas
Consejo de administracién y personal de alta direccién
En el siguiente detalle se informa sobre el importe de los sueldos, dietas vy

remuneraciones de cualquier clase devengados en el curso del ejercicio por el personal
de alta direccion y los miembros del érgano de administracién:

Percibido como Percibido como

Alta direccién . Dietas
empleado consejero
Fernando Gutierrez Huerta 86.000 6.000 -
Alejandro Jos Gzllego 88.000 6.000 -

Percibido como Percibido como

e empleado consejero D
Carmen Baena Sanchez - 9.600 -
Angel Gonzalez Bravo - 9.600 -
J. Antonio Rivero Garcia - 9.600 -
Juan Martinez de Tejada - 6.000 -

En cumplimiento de lo establecido en el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de
Capital, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, en su articulo
229, con el fin de reforzar la transparencia, se detallan las siguientes participaciones
efectivas que los Administradores como las personas vinculadas, poseen directa e
indirectamente, junto con los cargos y funciones que ostenta en las mismas al 31 de
diciembre de 2017, en sociedades con el mismo, anélogo o complementario genero de
actividad que la desarrollada por la Sociedad:
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: ; ; % f "
Sociedad Objeto social Gl i Administrador Cargo o funcidn
Participacion
Administrador Unico a
Contratacion de trabajadores través de la sociedad
Aurentia Capital Humano para cederlos temporalmente a Fernando Gutierrez Clever Servicios
ETT, S.L. otras empresas 0,01% Huerta Empresariales, S.L.
Gestién de procesos no
estratégicos, con dotacion de las
tecnologfas de la informacidn y
con personzl propio,
Clever Servicios encargandose de la rentabilidad Fernando Gutierrez
empresarizles, S.L. de dichos procesos 0,00% Huerta Administrador Unico
Administrador Unico a
través de las sociedades
Clever Global, S.A. y Clever
Qutsourcing Tecnoldgico v de Fernando Gutierrez Servicios Empresariales,
Clever Chile Ltda. Servicios 0,00% Huerta S.L
Clever Tecnologia Outsourcing Tecnoldgico y de Fernando Gutierrez
Argentina, S.R.L. Servicios 11,00% Huerta Saocio v apoderado
QOutsourcing Tecnoldgico y de Fernando Gutierrez Socio y Administrador
Clever Global Corporation Servicios 0,01% Huerta unico
Clever Tecnologia do Brasil, Outsourcing Tecnolégico y de Fernando Gutierrez Socio y Administrador
LTDA. Servicios 0,62% Huerta unico
Clever Safelink Mexico SA Administracidn y supervision de Fernando Gutierrez Socio y Administrador
de CV construccion de inmuebles 0,00% Huerta Unico
Clever Tecnologia Perd, Qutsourcing Tecnoldgico y de Fernando Gutierrez Socio y Administrador
S.A.C Servicios 0,07% Huerta unico
Qutsourcing Tecnologico y de Fernando Gutierrez
Centrial, S.A. Servicios 0,00% Huerta Administrador Unico

Los administradores

24.- OTRA INFORMACION

no han informado de ninguna situacién de conflicto, directo o
indirecto, que pudiera tener con la Sociedad, tal y como establece el articulo 229.1 de
la Ley de Sociedades de Capital.

Informacién sobre el personal

El nimero medio de personas empleadas durante el ejercicio 2017 y 2016, detallado por
categorias, es el siguiente:
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Ejercicio 2017

Categorias 2017
Alta Direccidn 5,75
Personal técnico y mandos intermedios 73,92
Personal administrativo 6,26
Total 85,92
Ejercicio 2016
Categorias 2016
Alta Direccion 4,60
Personal técnico y mandos intermedios 68,08
Personal administrativo 5,09
Total 1,77

Asimismo, la distribucién por sexos al término del ejercicio 2017 y 2016, detallado por
categorias, es el siguiente:

2017 2016
Categorias Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Alta Direccién 4 2 5 -
Personal técnico y mandos intermedios 47 22 43 27
Personal administrativo 4 1 4 2
Total 55 25 52 29

Honorarios de auditores

Los honorarios devengados durante el ejercicio actual y anterior por Auren
Auditores SP, S.L.P., auditores de la sociedad, han sido los siguientes:

Concepto 2017 2016
Honorarios cargados por auditoria de cuentas 35.939 9.500
Otros honorarios por servicios prestados 750 7.125
Total 36.689 16.625
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Otros acuerdos o negocios suscritos por la sociedad

La sociedad no tiene propdsitcs de negocios ni compromisos de ninguna otra naturaleza

de los que no se haya informado en esta memoria.

25.- INFORMACION SEGMENTADA

La distribucién del importe neto de

la cifra

de negocios correspondiente a
actividades ordinarias por categorias y mercados geogréficos es la siguiente:

Mercado geografico 2017 2016
Nacional 2.009.124 2.168.042
Internacional 2.099.490 1.294.189
Australia 12.632 -
Europa 104.764 36.920
Africa 5.274 -

Asia 353.943 39.375

Norteamérica - 36.629

Sudamérica 1.622.877 1.181.265
TOTAL 4.108.614 3.462.231

26.- INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO EFECTUADOS A PROVEEDORES.
Disposicién adicional tercera “Deber de Informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio.

las

La informacidn en relacién con los aplazamientos de pago a proveedores y acreedores

en operaciones comerciales,

de acuerdo con

la Ley 15/2010, de 5 de

julio,

de

modificacién de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas en
lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, es la siguiente:

2017 2016
Periodo medio de pago a proveedaores 37,21 55 dias
Ratio de operaciones pagadas 34,40 24,46
Ratio de operaciones pendientes de pago 58,50 5,34
Total pagos realizados 1.508.720 744.908
Total pagos pendientes 199.433 182.434
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En Sevilla, a 9 de Abril de 2018.

D.F
PRESIDENTE D. ALEJANDRO JOS GALLEGO

VOCAL

D. ANGEL GQNZALEZ BRAVO

NA SANCHEZ

TEJADA
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INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2017

Este Informe de Gestidn se formula de conformidad con los articulos 253 y 262 del Texto Refundido de Ia
Ley de Sociedades de Capital.

Clever Global, S.A., en adelante (Clever, la Sociedad, la Sociedad Dominante o la Compafiia), se constituyd
por tiempo indefinido, comec “Clever Tecnologia, S.L.”, el 18 de Junio de 2004, ante el Notario D. Pedro
Antonio Romerc Candau. La Sociedad estad inscrita en el Registro Mercantil de Sevilla el dia 20 de julio de
2004, Temo 3961, Folic 50 Seccién 8, Hoja SE 57994. Su domicilio social se encuentra en la Glorieta
Fernando Quifiones, s/n, Edificio Centris, planta 42, mddulo 2, Tomares (Sevilla), lugar donde desarrolla su
actividad.

Por acuerdo de su junta general de socios, celebrada el 30 de diciembre de 2015, se acordd la
transformacion de la Sociedad Dominante en sociedad andnima bajo la denominacién de “Clever Global,
S.A.". Dichos acuerdos fueron elevados a publico el 5 de enero de 2016, en virtud de escritura otorgada
ante el Notario de Sevilla D. Miguel Angel del Pozo Espada, y fue debidamente inscrita en el Registro
Mercantil de Sevilla.

El objeto social y la actividad de la Sociedad es, principalmente, el disefio, desarrollo, integracidn vy
mantenimiento de sistemas, scluciones y servicios basados en el uso intensive de tecnologias de la
informacion. Clever Global, S.A. ademas actia como sociedad de cartera del resto de sociedades del grupo.

1. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

Durante el ejercicio 2017 Clever continuo con su expansidn internacional abriendo sus filiales de Dubaiy
Australia, para fortalecer su presencia en Oriente Medio y Australia, prestando servicios en proyectos en
mds de 50 paises.

Las cifras mds relevantes de ejercicio 2017 son las siguientes:
e Lacifra de ventas asciende a 4.109 M€
* E|EBITDA ha alcanzado la cifra de 1.040 M€

e Elresultado neto ha situado en unos beneficios de 174M€

Evolucién nimero medio de empleados durante el ejercicio:

2017 2016

NUmero medio Empleados 86 77

El nimerc medio de empleados durante el ejercicio crecido un 10%.

2. INFORMACION SOBRE ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES ACAECIDOS DESPUES DEL CIERRE DEL
EJERCICIO

Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la formulacidn del presente informe de gestién no se han
preducido acontecimientos que por su importancia tengan un efecto sustancial sobre el estado econdémico-
financiero y sobre la situacidn de la sociedad, salvo |a reactivacion en febrero de la filial en Estados Unidos,
continuando con su expansidn internacional.

" EBITDA: Resultado de explotacion mds Amartizaciones, otros resultados y provisiones.
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3. ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS

En cumplimiento de las exigencias del Mercado Alternativo Bursatil la Sociedad debe disponer de
un determinado nimero de acciones para garantizar la liquidez en el mercado, y una cantidad en
efectivo en una cuenta de efectivo asociada.

Se depositaron 225.000,00 euros en la cuenta de efectivo asociada, siendo el im porte de la cuenta
al 31 de diciembre de 2016 de 231.950,76 euros. En la cuenta de acciones se depositaron 277.778
acciones y a 31 de diciembre de 2017 el nimero de acciones en dicha cuenta era de 245.169
(281.920 a cierre del ejercicio anterior).

Ambas cuentas son gestionadas por Beka Finance, SV, SA, proveedor de liquidez desde el contrato
firmado con fecha 12 de julio de 2016.

Existe otra cuenta, gestionada por la propia compafiia, donde hay depositadas 110.772 acciones
a cierre del ejercicio (187.772 en el ejercicio anterior).

Un resumen de las operaciones con acciones propias realizadas por la Sociedad en el ejercicio
2017 es camo sigue:

Ne de Valor Nominal :;z;liz
Acciones (Euros) (Euros)
Acciones propias a 1 de enero de 2017 469.692 0,01
Adquisiciones mercado 33.303 0,01 0,857
Enajenaciones (147.054) 0,01 0,899
Acciones propias al cierre del ejercicio 2017 355.941 0,01

4. RIESGOS ASOCIADOS A LA ACTIVIDAD
RIESGQS ESTRATEGICOS

La creciente intensidad competitiva en los sectores donde opera Clever exige una fuerte optimizacion de
los recursos materiales y humanos. El riesgo de no tener un adecuado disefio, homogeneizacidn y
rendimiento de los procesos y de los modelos de produccién puede suponer la no optimizacién de los
costes y por tanto |2 pérdida de competitividad.

Porotra parte la falta de anticipacién e inversién en las nuevas tendencias tecnoldgicas podrian obstaculizar
la adaptacion, el progreso y la consecucion de los objetivos estratégicos de negocio debido a la entrada de
nuevos competidores.

RIESGQOS OPERATIVOS
a) Riesgos Asociados al proceso de ejecucién de proyectos

Clever tiene implantado un sistema de deteccidn, evaluacion y gestion de riesgos en sus procesos clave:
Gestion Comercial y Entrega de Servicios. Dicho sistema permite identificar, cuantificar y gestionar
amenazas, riesgos y oportunidades para cada proyecto.

Los riesgos relacionados con el alcance v las estimaciones de precios en la oferta, asi como las cldusulas
contractuales en los proyectos son actualmente los principales riesgos de la compafiia en relacién con la
gestion de proyectos.
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No obstante los riesgos derivados de la ausencia de una buena planificacion, direccién y seguimiento de
los contratos, podria suponer la no deteccidn a tiempo de los problemas y por lo tanto la ineficacia de los
planes de mitigacion y re-planificacién.

b) Riesgos asociados a la gestidn del capital humano

La gestién de las personas es critica para Clever. Captar, desarrollar y retener el talento es uno cbjetivos
prioritarios marcades por la Cempafiia para minimizar este tipo de riesgos.

c) Riesgos asociados a la seguridad de la informacién

Clever gesticna los riesgos asociados a la seguridad de lz informacién mitigdndolos hasta niveles
aceptables, con el fin de garantizar una adecuada proteccion de la informacién de la compafiia y de sus
clientes, asi como de los activos tecnoldgicos que la procesan.

RIESGOS ECONOMICO-FINANCIEROS
a) Riesgo de tipo de cambio

Riesgos producidos como consecuencia de las operaciones en mercados de divisa no-Euro que Clever
realiza en el curso ordinario de sus operaciones. Variacicnes significativas en las divisas de los paises donde
opera la compafiig, pueden tener un impacto negativo en los resultados consolidados del Grupo. La
compafiia contempla l2 posibilidad de contratar instrumentos financiercs para gestionar dichos riesgos
cuando la situacién del mercado de divisas asi lo aconseje.

b) Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés surge por las exposicidn a los movimientos de los tipos de interés de la
financiacion a corto, medio y largo plazo. La compafiia contempla la posibilidad de contratar instrumentos
financieros para gestionar dichos riesgos cuando la situacion del mercado de tipos de interés asi lo
aconseje,

¢) Riesgos de liguidez

La imposibilidad de disponer de efectivo de manera oportuna, la ausencia de coordinacién entre
necesidades operacionales y necesidades financieras, previsiones incorrectas y gestién del circulante son
los principales riesgos a gestionar. Clever dispone de lineas de crédito, lineas de avales financieros y
préstamos con diversas entidades financieras en cuantia suficiente para hacer frente a sus compromisos
actuales.

d) Riesgos de crédito

La exposicidn a este riesgo se produce en la medida que los clientes no respondan a sus obligaciones. No
abstante, dada la tipologia de su negocio, Clever cuentza con una cartera de clientes con muy buena calidad
crediticia. Las relaciones comerciales que mantiene la compafiia son principalmente con grandes grupos
empresariales que estdn menos expuestos al riesgo de impago.

RIESGOS DE CUMPLIMIENTO
a) Riesgos legales, contractuales y regulaterios.

Clever, desarrolla una proactiva aproximacién a la identificacién y gestién preventiva de los riesgos legales
que pueden estar inmersas en los negocios y actividades que realiza. Desde la Secretaria del Consejo v los
distintos asesores legales de la compafiia se vigila el estricto cumplimiento de las obligaciones legales y
administrativas que afectan a Clever,

b) Riesgos laborales

Riesgos relacionados con el incumplimiento de las disposiciones legales y reglamentarias, y especialmente
en materia de Prevencion de Riesgos Laborales. Desde Clever se fomenta una cultura para la adecuada
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prevencién de riesgos en todas sus actividades y con un enfoque de mejora continua, minimizando
cualquier riesgo en este capitulo.

c) Riesgos medicambientales

Aunque las actividades de Clever no incluyen por su naturaleza procesos contaminantes, es inevitable
considerar que de alguna manera se produzca cierto impacto sobre el medio ambiente. Es por ello que ha
asumido el compromiso de limitar al maximo los efectos negativos que ese impacto pueda produciry cuidar
todos los aspectos asociados a la proteccién del medio ambiente en la realizacién de sus actividades,

5. ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

Clever ha continuado dedicando un importante esfuerzo tantc en dedicacién de recursos humanos como
financieros al desarrollo de servicios y soluciones, que la permitan situarse como lider tecnoldgico en
distintos sectores y mercados en los que actta. El importe dedicado a las actividades de investigacion,
desarrollo e innovacion tecnoldgica representa en torno al 19% de la cifra neta del negocic del ejercicio.
Durante 2017 se han indiciado dos importantes proyectos de desarrollo, convirtiéndose en parte de la
estrategia de la empresa, se dencminan “GSN” y Bluulink”.

6. INFORMACION SOBRE EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD

El grupo Clever contintia con el proceso de crecimiento e internacionalizacidn, aumentando la actividad
comercial y el ndmero de ofertas presentadas en los mercados en los que opera.

Con todo esto, se espera que la evolucién de la facturacién v la rentabilidad sean favorables. Ademds, se
incrementara la inversién en [+D+i vy la presencia en los mercados internacionales.
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En virtud de lo previsto en el articulo 17 del Reglamento (UE) n2 596/2014 sobre abuso de
mercado y en el articulo 228 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado
por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, y disposiciones concordantes, asi
como en la Circular 15/2016 del Mercado Alternativo Bursatil (MAB), ponemos en su
conocimiento la siguiente informacién relativa a Clever Global, SA.

Con respecto a la informacién anual correspondiente al ejercicio 2017, la sociedad ha revisado
su estructura organizativa y su sistema de control interno y se ha considerado necesario la
adaptacion del informe sobre la estructura organizativa y el sistema de control interno con los
gue cuenta la sociedad para el cumplimiento de las obligaciones de Informacion que establece
el Mercado publicado el 27 de abril de 2017. En este sentido, de adjunta a continuacién es
nuevo informe aprobado por el Consejo de Administracion.

1. Entorno de control de la entidad
1.1. Organos de gobierno

El Sistema de Control Interno de la Informacién Financiera (SCIIF) se configura como un sistema
elaborado para proporcionar una seguridad razonable sobre la fiabilidad de la informacién
financiera publicada.

Los siguientes drganos son responsables de la existencia y/o supervisién del modelo SCIIF de
Clever:

Consejo de Administracién

El Consejo de Administracién de Clever Global S.A. (en adelante la Sociedad, o Clever) es el mas
alto drgano de representacién, administracion, direccién, gestién y control de la empresa, salvo
para aquellas actividades atribuidas a la Junta General de Accionistas, y su misién es definir
directrices generales y objetivos econdmicos.

El Consejo de Administracién ha delegado en la Comisién de Auditoria, control y cumplimiento
sus poderes respecto a la supervisidon y mantenimiento de un sistema efectivo de control
interno sobre la informacién financiera (en adelante modelo SCIIF).

Comisién de Auditoria, control y cumplimiento

La Comision de Auditoria, control y cumplimiento es un érgano consultivo del Consejo de
Administracién cuya funcion principal consiste en servir de apoyo al Consejo en sus cometidos
de supervision mediante, entre otras funciones, la revisién periddica de los sistemas de control
interno y gestién de riesgos, para que los principales riesgos estén identificados, sean
gestionados y se den a conocer adecuadamente.

La Comision verifica el cumplimiento de las leyes aplicables, tanto nacionales como
internacionales, y también supervisa la preparacion e integridad de la informacion financiera de
la Sociedad y estados financieros consolidados, revisa el cumplimiento con los requerimientos
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legales y la correcta aplicacién de los principios contables, e informa sobre las propuestas de
principios contables, y criterios sugeridos por la direccién de la Sociedad.

Asi mismo, recibe regularmente informacién directa de los auditores internos y externos de la

Sociedad.

En el articulo 24 del Reglamento del Consejo, se definen sus responsabilidades, que son:

(a)

Informar, a través de su presidente y/o su secretario, en la junta general de accionistas
sobre las cuestiones que en ella planteen los accionistas en materias que sean
competencia de la comision y, en particular, sobre el resultado de la auditoria
explicando como ésta ha contribuido a la integridad de la informacion financiera y la
funcion que la comision ha desempefiado en ese proceso.

Supervisar la eficacia del control interno de la sociedad, la auditoria interna y los
sistemas de gestidn de riesgos, incluidos los fiscales, asi como discutir con el auditor de
cuentas o sociedades de auditoria las debilidades significativas del sistema de control
interno detectadas en el desarrollo de la auditoria, todo ello sin quebrantar su
independencia. A tales efectos, y en su caso, la comision podra presentar
recomendaciones o propuestas al consejo de administracion y el correspondiente plazo
para su seguimiento.

Supervisar el proceso de elaboracion y presentacion de la informacién financiera
preceptiva y presentar recomendaciones o propuestas al consejo de administracion,
dirigidas a salvaguardar su integridad.

Elevar al consejo de administracion las propuestas de seleccidon, nombramiento,
reeleccidn y sustitucion del auditor externo, asi como las condiciones de su
contratacién y recabar regularmente de él informacion sobre el plan de auditoria y su
ejecucion, ademas de preservar su independencia en el ejercicio de sus funciones. Con
el fin de asegurar la independencia del auditor externo de la Sociedad, ésta comunicara
como Hecho Relevante a la sociedad rectora del Mercado Alternativo Bursatil el cambio
de auditor.

Establecer las oportunas relaciones con el auditor de cuentas o sociedad de auditoria
para recibir informacion sobre aquellas cuestiones que puedan poner en riesgo la
independencia de éstos, para su examen por la comision de auditoria, control y
cumplimiento, y cualesquiera otras relacionadas con el proceso de desarrollo de la
auditoria de cuentas, asi como aquellas otras comunicaciones previstas en la legislacién
de auditoria de cuentas y en las normas técnicas de auditoria.

En todo caso, la comision de auditoria, control y cumplimiento debera recibir
anualmente del auditor de cuentas o sociedad de auditoria la declaracién de su
independencia en relacion con la Sociedad o entidades vinculadas a ésta directa o
indirectamente, asi como la informacién de los servicios adicionales de cualquier clase
prestados y los correspondientes honorarios percibidos de estas entidades por el citado
auditor o sociedad de auditoria, o por las personas o entidades vinculados a éste de
acuerdo con lo dispuesto en la legislacion sobre auditoria de cuentas.
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(f) Supervisar el cumplimiento del contrato de auditoria, procurando que la opinién sobre
las cuentas anuales y los contenidos principales del informe de auditoria sean
redactados de forma clara y precisa, asi como evaluar los resultados de cada auditoria.

(g) Emitir anualmente, con caracter previo a la emision del informe de auditoria de
cuentas, un informe en el que se expresara una opinion sobre la independencia del
auditor de cuentas o sociedad de auditoria. Este informe deberd contener, en todo
caso, la valoracion de la prestacién de los servicios adicionales a que se hace referencia
en el apartado (e) anterior, individualmente considerados y en su conjunto, distintos de
la auditoria legal y en relacién con el régimen de independencia o con la normativa
reguladora de auditoria.

(h) Informar, con caracter previo, al consejo de administracion sobre todas las materias
previstas en la Ley, los Estatutos Sociales y en el reglamento del consejo y en particular,
sobre:

(1) Lainformacion financiera que la sociedad deba hacer publica periédicamente.

(2) Lacreacidon o adquisicion de participaciones en entidades de propdsito especial o
domiciliadas en paises o territorios que tengan la consideracién de paraisos fiscales
y

(3) Las operaciones con Personas Vinculadas.

(i) Velar por la independencia y eficacia de las funciones de auditoria interna 'y
cumplimiento normativo; proponer la seleccion, nombramiento, reeleccién y cese de
los responsables de los servicios de auditoria interna y cumplimiento normativo;
proponer el presupuesto de dichos servicios; recibir informacion periddica sobre sus
actividades; y verificar que la alta direccidn tiene en cuenta las conclusiones y
recomendaciones de sus informes.

(j) Establecery supervisar un mecanismo que permita a los empleados comunicar, de
forma confidencial y, si se considera apropiado, andnima, las irregularidades de
potencial trascendencia, especialmente financieras y contables, que adviertan en el
seno de la empresa.

(k) Supervisar el cumplimiento de los codigos internos de conducta y reglas de gobierno
corporativo.

La Comision de Auditoria, control y cumplimiento tiene como una de sus funciones basicas, la
revision periédica de los sistemas de control interno y gestién de riesgos de la Sociedad y en
particular, el correcto disefio del sistema interno de control y gestidén de riesgos en relacién con
el proceso de la informacién financiera (SCIIF), para que los principales riesgos se identifiquen,
gestionen y den a conocer de forma adecuada.

Los miembros de la Comision de Auditoria, control y cumplimiento, y de forma especial su
Presidente, se designan teniendo en cuenta sus conocimientos y experiencia en materia de
contabilidad, auditoria y gestién de riesgos.

La Comision de Auditoria, control y cumplimiento aprueba y revisa el alcance de las actividades
de los auditores internos y externos, y es responsable de las cuestiones o temas que les sean
remitidas por éstos.
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Comité de Direccidon

El Comité de Direccién define el nivel de riesgo de la Sociedad. Establece la politica global en
materia de riesgos de la Sociedad y en su caso, establece los mecanismos de gestion que
aseguran el control de los riesgos dentro de los niveles aprobados.

Dicho Comité estd integrado por los directores de las distintas areas:

- Presidencia.

- Direccidn Estratégica.

- Direccién de Negocio Corporativa.
- Direccidén Financiera.

- Direccién de RRHH.

- Direccién IT y Desarrollo.

Direccion Financiera

La Direccién Financiera, como parte del Comité de Direccidn, asiste a la Comision de Auditoria,
control y cumplimiento llevando a cabo las siguientes funciones en relacién con el control
interno de la informacion financiera:

e Seleccionar las politicas contables aplicables a la informacion financiera.

e Establecery distribuir los procedimientos necesarios para el control interno de la
informacién financiera.

e Supervisar el cumplimiento de los controles internos de la elaboracion de |a
informacién financiera y los controles y procedimientos internos de publicacién de
informacién a terceros.

La Direccién Financiera es responsable de la elaboracién de los estados financieros de la
Sociedad para su posterior revision en la Comisién de Auditoria, y su formulacion en el Consejo
de Administracion.

Asimismo, se encarga de la unificacidon de criterios contables entre las sociedades del grupo y de
las funciones de reporte y vigilancia del cumplimiento de todas las obligaciones financieras y
tributarias.

La Direccién Financiera también elabora la informacion financiera que sirve al Comité de
Direccidn y al Consejo de Administracién y resto de érganos internos para el seguimiento y
evaluacion de la evolucién de la Sociedad y para la toma de decisiones estratégicas.

El grupo tiene contratado los servicios profesionales externos de contabilidad, fiscal y laboral
para algunas de sus filiales, supervisados por el departamento financiero. La informacién
proporcionada se revisa, analiza y consolida de forma trimestral, y sirve de base para la
informacién financiera que trimestralmente se proporciona al Comité de Direccién y Consejo de
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Administracion. Estos informes incluyen la informacion financiera, asi como otra informacién de
relevancia cémo informacién de ventas, margenes de las filiales, detalle de endeudamiento...

La Direccién Financiera, maxima responsable de departamento, que cuenta con distintas areas
de gestion en su equipo, entre ellos, Planificacion y Control (seguimiento y elaboracion de
presupuestos), Tesoreria (centraliza y supervisa la tesoreria del grupo), consolidacion y
reporting, y Administracién (se asegura de la correcta contabilizacién de todas las operaciones
del grupo).

1.2. Estructura organizativa, cddigos de gobierno y formacion

Corresponde al Consejo de Administracion en pleno aprobar la estrategia de la Sociedad, la
estructura organizativa necesaria para su puesta en practica, asi como la supervision y control
de la direccién de la Sociedad en aras de asegurar que aquella cumple los objetivos marcados y
respeta el objeto e interés social. Asimismo, el Consejo es responsable del nombramiento y
eventual cese tanto del Presidente Ejecutivo, como del Director Financiero de la Sociedad, a
propuesta del Presidente Ejecutivo de la Sociedad.

El resto de los nombramientos del Comité de Direccidn, asi como el disefio y revision de la
estructura organizativa es responsabilidad del Presidente Ejecutivo de la Sociedad, quien asigna
funciones y tareas, garantiza una adecuada segregacion de funciones y asegura que las areas de
los diferentes departamentos estdn coordinadas para lograr la consecucion de los objetivos de
la Sociedad.

La direccién de Recursos Humanos es responsable de analizar y comunicar los cambios en la
organizacién. El organigrama detallado de la Sociedad esta publicado en la intranet corporativa
y disponible para todos los empleados.

Reglamento interno de conducta (RIC) de Clever Global S.A. en materias relativas a los Mercados
de Valores

La supervision de los reglamentos internos de conducta (especificamente el referido a las
materias relativas a los Mercados de Valores) asi como de las reglas de gobierno corporativo,
recae en la Secretaria del Consejo de Administracién, todo ello sin perjuicio de que las
incidencias, informes y comunicaciones puedan formar parte del orden del dia de las reuniones
de la Comisidon de Auditoria, control y cumplimiento, para su posterior traslado al pleno del
Consejo si fuera preciso.

El 6rgano de cumplimiento, érgano que recae sobre la Direccion Financiera, realiza el
seguimiento continuo sobre la implantacién y puesta en marcha en el RIC.

Canal de denuncias

Un aspecto importante de responsabilidad y transparencia es ofrecer un mecanismo que
permita a cualquier interesado comunicar de forma segura y confidencial, las conductas
irregulares, no éticas o ilegales que, a su juicio, se produce en el desarrollo de las actividades de
la sociedad.
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Clever cuenta con un canal que permite la realizacién de denuncias a través de la direccién
cumplimiento@clever-global.com. Las denuncias son recibidas por el érgano de cumplimiento
de Clever.

Estructura organizativa y entorno de control en relacién con la informacidn publica que la
sociedad debe remitir al mercado

Las decisiones relevantes relativas al funcionamiento de la sociedad son competencia del
consejo de administracion.

Todas las decisiones aprobadas por el consejo de administracion que deban ser informadas al
mercado, asi como aquellas que deban ser publicadas por obligacién legal son incluidas en el
calendario de actuaciones en materia de informacion al mercado y cumplimiento normativo.

El procedimiento y los niveles de aprobacién por parte de los organismos de la Sociedad se
definen en el manual sobre estructura organizativa y politica de comunicacién de Clever Global
y son aprobados de acuerdo con lo establecido en dicho manual.

2. Evaluacién de riesgos de la informacion financiera

El objetivo del proceso de evaluacion de los riesgos financieros de la Sociedad es establecer y
mantener un proceso eficaz para identificar, analizar y gestionar los riesgos relevantes para la
preparacién de estados financieros.

En Clever el proceso de gestidn de riesgos consta de dos niveles de participacion:

e El Consejo de Administracién revisa la supervisién de la Comision de Auditoria, control y
cumplimiento de las politicas de gestion de riesgo, procesos, personal y sistemas de
control de la informacién financiera.

e Los responsables de las unidades funcionales y otros profesionales estan directamente
involucrados en el proceso de gestién de riesgos dentro de su area de responsabilidad.

Clever realiza evaluaciones del riesgo de forma continuada a través de la involucracién de la
direccién de la Sociedad en sus actividades diarias. Se considera de forma constante la
adaptacion y mejora del entorno para la publicacién de la informacion financiera, asi como los
procedimientos para conseguir eficiencias y mejorar el control. La Direccion Financiera de la
Sociedad ha identificado los riesgos de la informacién financiera, derivados de la naturaleza de
los servicios que ofrece Clever y ha implementado diversas medidas para gestionar estos
riesgos.

La Direccidén financiera mantiene, revisa y actualiza anualmente (si es necesario) el modelo de
control interno sobre la informacion financiera con aportaciones de los responsables de los
controles.

El proceso para identificar y actualizar los riesgos de la informacién financiera cubre los
siguientes objetivos: existencia y ocurrencia, integridad, valoracién, presentacién y desglose, y
derechos y obligaciones.
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El proceso para identificar y actualizar los riesgos de la informacién financiera también
considera el impacto que pueden tener el resto de los riesgos incluidos en el mapa de riesgos
corporativo del grupo sobre los estados financieros, principalmente los de cardcter operativo,
regulatorio legal, del entorno, financiero y aquellos que puedan afectar al prestigio de la
Sociedad.

El proceso de identificacion de riesgos es supervisado por la Comision de Auditoria, control y
cumplimiento, como parte de sus funciones para supervisar la evaluacion de las conclusiones
sobre el modelo del SCIIF.

A continuacién los principales riesgos financieros que afectan al grupo y son objeto de
supervision por la Direccién Financiera:

- Riesgo de tipo de cambio

El grupo cuenta con 13 filiales fuera de territorio espafiol, con monedas funcionales distintas al
Euro, por lo que estan expuestos al riesgo de tipo de cambio.

- Riesgo de tipo de interés

El Grupo utiliza financiacidn ajena concentrada principalmente en Espafia y, por lo tanto, el
crédito y lineas de financiacidon estan concedidos con unos tipos de interés ya fijados
contractualmente para cada uno de los afios de duracién del mismo.

- Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se produce por la posibilidad de que el Grupo no pueda disponer de fondos
liquidos, o acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para hacer frente en
todo momento a sus obligaciones de pago.

La Direccién Financiero junto con el Presidente Ejecutivo revisa periédicamente las posiciones
de tesoreria del Grupo, los riesgos que puedan afectar negativamente y monitoriza el progreso
del plan de acciones definido para mitigar el impacto de estos riesgos.

3. Identificacién del grupo consolidado

El Grupo supervisa y actualiza periddicamente su estructura corporativa, y ha establecido un
proceso detallado para la presentacion y aprobacion de los cambios de la estructura de filiales y
de inversiones significativas en las que el grupo puede ejercer control, independientemente de
los medios legales para obtener este control, incluidas tanto las entidades instrumentales como
las de propdsito especial y otros vehiculos.

El organigrama de la estructura corporativa del Grupo Clever es emitido por el Departamento
de Recursos Humanos. La Direccidon Financiera determina el grupo consolidado con la
informacién contenida en la estructura corporativa y de conformidad con los criterios
establecidos en el plan general contable.

Asimismo, la Comisién de Auditoria, control y cumplimiento tiene el compromiso de revisar la
adecuada delimitacion del perimetro de consolidacion.
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4. Gestidn de riesgos

Clever gestiona los riesgos identificados con el objetivo mitigarlos hasta el nivel definido como
aceptable.

Esta gestion se realiza a través de un proceso de mejora continua que comienza con la
identificacion y valoracion de los distintos factores que puedan dificultar la consecucion de los
objetivos estratégicos y operativos de Clever, y su fin es proporcionar respuestas o acciones que
los mitiguen de forma eficaz.

Para cada uno de los riesgos criticos identificados que puedan situarse por encima del nivel
aceptable definido por el Consejo de Administracidn, el responsable del riesgo propone un plan
de accion y asigna los responsables de ejecutar dicho plan.

Los planes de accién son monitorizados por el comité de direccién y en Ultima instancia por la
comision de auditoria.

5. Informacién Financiera: Elaboracién, revisién y autorizacion
5.1. Revisiones y controles sobre la informacion financiera
Elaboracién de la informacién financiera y Sistemas de Control.

La Direccidn Financiera es la responsable de elaborar los estados financieros de la sociedad y su
grupo, asi como del establecimiento y mantenimiento de controles sobre las transacciones y
operativa del negocio de la Sociedad que constituye la fuente de dichos estados financieros. El
Area de Negocio de la sociedad, con el apoyo de la Direccién Financiera y de Presidencia, valida
la correcta preparacion, presentacidn y desglose de las estimaciones, proyecciones y asunciones
que, en cada momento, contenga dicha informacion financiera.

De este modo, la Direccion financiera con el apoyo de cada uno de los miembros del Comité de
Direccidn elabora anualmente unos presupuestos de acuerdo con los planes de negocio y
directrices establecidos por el Consejo de Administracion.

A su vez, dichos presupuestos se revisan y aprueban por el Consejo de Administracion.

Cada uno de los miembros del Comité de Direccidn realiza un seguimiento continuo del grado
de cumplimiento del presupuesto en el drea de su competencia. Las posibles desviaciones y sus
causas son analizadas junto con la Direccién Financiera y Direccion del drea, y se proponen
acciones correctivas para remediar y corregir las eventuales desviaciones.

Asimismo, tal y como se indica en el apartado 6 “Informacién y comunicacion”, la Direccion
Financiera es responsable de la definicion, seleccion y actualizacion de las politicas contables
gue son relevantes para el negocio, conformes a la reglamentacién en vigor localmente y segin
el Plan general Contable, y que se aplican de forma uniforme a todo el Grupo.

En este sentido, el Grupo cuenta con un Manual de Politicas Contables y un procedimiento de
reporting contable trimestral que son utilizados por el conjunto de entidades legales que
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constituyen el Grupo de Sociedades de Consolidacion, con el objetivo de asegurar la
homogeneidad de la informacioén.

La elaboracién de la informacién financiera proviene y es el resultado de la union de diferentes
procesos que afectan a distintas dreas del Grupo:

- Contabilizacién que afecta a (i) facturacién/ventas, (ii) proveedores/cuentas a pagary
(iii) activos y pasivos.

- Personal que afecta directamente al area de Recursos Humanos.

- Tesoreria.

- Consolidacién y reporting.

Adicionalmente, Clever tiene contratado los servicios profesionales externos especializados para
la contabilidad, fiscal y laboral para algunas de sus filiales, encargados de llevar los libros
contables de cada filial en acuerdo con las diferentes leyes y regulaciones locales, asi como de
dar cumplimiento a las obligaciones declarativas en el ambito fiscal y laboral.

En la sociedad matriz, y alguna filial con tamafio relevante, la gestion de ndminas y otros
procesos administrativos se realiza internamente.

La informacidn resultante se contabiliza en el ERP de cada una de las filiales, segun el plan
contable local, y se consolida segun el Plan General Contable Espafiol, siguiendo el mismo plan
de cuentas propio del Grupo en todas las filiales. Dada la sensibilidad de esta informacion, el
acceso al ERP esta restringido a un numero limitado de usuarios.

El drea de Consolidacidon y Reporting supervisa el trabajo de los servicios profesionales externos
contratados. Revisan que la informacién sea completa y esta registrada conforme a las politicas
contables del grupo, y reflejan una imagen fiel de la situacién patrimonial de cada filial y por
ultimo del Grupo.

Una vez estd la informacién de la matriz y filiales en el ERP, se procede a su consolidacion de
forma trimestral, asi como el analisis de todas las desviaciones que se producen con respecto al
plan de negocio que tiene establecido el Grupo.

La Direccidn Financiera prepara la informacién financiera, en base a las politicas y controles
internos establecidos por la compafiia. Se siguen los siguientes niveles de revision:

- Area de Administracién / Contables externos en filiales (cierre contable).
- Country Manager / Director Departamento (revision cierre analitico)

- Area de Consolidacion y Reporting

- Direccién Financiera.

- Presidencia.

- Auditor Externo (semestral).

- Comisidn de Auditoria.

- Consejo de Administracion

Para la elaboracién de la informacién publica, la Sociedad cuenta con un procedimiento interno
de comunicacion en el que se establecen las directrices que se deben seguir en el caso de
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comunicacion de informacién financiera o de cualquier otra indole al mercado, en el que
participan la direccién general, Direccién Financiera, Asesoria Juridica y el area de
comunicacion.

Revisidn y autorizacién de la informacion financiera

El Consejo de Administracion es el mas alto 6rgano encargado de supervisar y aprobar los
estados financieros del Grupo Clever.

El Grupo envia semestralmente informacién al mercado de valores. Dicha informacién se
prepara por la Direccion Financiera, que realiza una serie de actividades de control durante el
cierre contable para garantizar la fiabilidad de la informacién financiera.

Los estados financieros del Grupo tienen los siguientes niveles de revisién:

e Revision de la Direccidn Financiera.

e Revision de los auditores externos de la Sociedad.

e Revision de la Comisién de Auditoria, control y cumplimiento.

e Aprobacion del Consejo de Administracion (semestrales y anuales)

Los estados financieros de Clever se elaboran en base a un calendario de reporting, teniendo en
cuenta los plazos de entrega legales.

Todos los niveles de aprobacion por parte de los organismos de la Sociedad se definen en este
calendario y son aprobados de acuerdo con lo establecido en el procedimiento de comunicacion
de Clever. Los detalles especificos, flujos de informacion y niveles de aprobacion de este
proceso se documentan y archivan en una base de datos compartida.

Control interno de la informacidn financiera

El Grupo Clever tiene un sistema de control interno sobre la informacion financiera (SCIIF)
basado en el modelo COSO (Committee of Sponsoring Organisations of the Treadway
Commission).

El modelo tiene los siguientes objetivos:

e Efectividad y eficiencia de las operaciones

e Salvaguarda de los activos

e Confiabilidad de la informacion financiera

e Cumplimiento de leyes y regulaciones aplicables

El modelo SCIIF incluye la revisién de los Controles a nivel Grupo (ELC por sus siglas en inglés)
que incluyen politicas corporativas revisadas y actualizadas peridédicamente. Todas las
sociedades del Grupo Clever tienen que cumplir con estas politicas y algunas de ellas se definen
en detalle con procedimientos especificos.

5.2. Politicas y procedimientos de control interno sobre los sistemas de informacién
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Control interno sobre los sistemas de informacion

El grupo ha implementado un modelo de control interno sobre los sistemas de informacion
relativos a procesos relacionados con la preparacién de la informacién financiera.

El marco normativo de seguridad (“MNS”) ha sido definido considerando los aportes de varios
estandares de la industria y mejores practicas, tales como los estandares de la serie ISO 27001 y
NIST. El contenido del MNS prescribe las “medidas de seguridad de base” que deben ser
implementadas para proteger y gestionar de forma adecuada los activos de informacion de la
Compaiiia.

Ademads, existe una guia de buenas practicas (“GBP”) que aplican a todos los empleados y
consultores:

e Obligacion de secreto

e Control de acceso a datos

e Equipo de usuario desatendido
e Puesto despejado y pantalla limpia
e Uso de recursos

e Soportes

e Correo electrénico

e Incidencias

e Puesto de trabajo

e Confidencialidad

e Ordenadores portatiles

e Proceso disciplinario

Las politicas de seguridad y GBPs del marco normativo de seguridad han sido aprobadas por
miembros del Comité de Direccién. El marco normativo de seguridad es evaluado
periddicamente o en caso de evento mayor. Los resultados de los andlisis de riesgos de
seguridad que se realizan periédicamente también se tienen en cuenta a la hora de revisar o
definir los requerimientos de seguridad que conforman el MNS.

El cumplimiento del MNS es revisado por el director de sistemas. La Sociedad define la
seguridad de la informacién como una funcion de gestiéon del riesgo que salvaguarda la
confidencialidad, integridad y disponibilidad de los activos de informacién — incluyendo datos,
personal y sistemas.

Estos aspectos tienen los siguientes significados:

» Confidencialidad: Preservacién de las restricciones autorizadas sobre el acceso y divulgacién
de la informacion, incluyendo medios para proteger la privacidad personal y la informacion
privada.

¢ Integridad: Mantenimiento de la precision y completitud de la informacioén y sus métodos de
procesamiento.
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¢ Disponibilidad: Mantenimiento del acceso a la informacion y a los sistemas que la procesan
por parte de los usuarios autorizados cuando sea requerido.

Puesto que la seguridad de la informacidn es un objetivo fundamental de la Compaiiia, Clever
ha implementado un Sistema de Gestion de Seguridad de la Informacién (SGSI) en linea con los
requerimientos del estandar ISO/IEC 27001:2005, el cual también proporciona una amplia lista
de controles de seguridad de la informacién recomendados para mantener los riesgos de
seguridad de la informacion de la organizacién bajo un nivel de riesgo aceptable.

Con objeto de asegurar la consistencia y coherencia en el despliegue y mantenimiento de los
procesos de seguridad de la informacién a lo largo de la Compaiiia, estos han sido definidos a
nivel corporativo.

6. Informacién y comunicacion
6.1. Politicas contables

Una actividad esencial para la preparacion de los estados financieros consolidados del Grupo
Clever es la definicion, seleccion y actualizacidn de las politicas contables que son relevantes
para el negocio y aplicables a todo el Grupo. Este papel es responsabilidad de la Direccion
Financiera.

Dentro de esta direccion, la direccién financiera del Grupo tiene como misién:

- Definir las politicas contables de Clever. La Compafiia prepara sus estados financieros
consolidados bajo el Plan General Contable y las politicas contables de Clever se basan
en estas normas.

- Supervisar la actividad normativa prospectiva del PCG y el proceso de aprobacion de
normas, identificar aquellos proyectos que tendran un efecto como consecuencia de su
emision, y evaluar el impacto de la aplicaciéon en la preparacién de los estados
financieros del Grupo Clever y los desgloses de informacién a incluir en ellos.

- Revisar periddicamente las politicas contables de Clever para garantizar que siguen
siendo adecuadas, o modificarlas cuando: o los organismos reguladores emiten, revisan,
modifican o enmiendan las politicas nuevas o existentes o, reciban notificacion de
transacciones que requieren una orientacion especifica y afectan considerablemente al
Grupo Clever en su totalidad, tales como temas especificos de la industria. Cuando
cualquiera de estos eventos se produce, las politicas contables de Clever son revisadas y
publicadas, con el fin de:

0 Garantizar que la aplicacién de las politicas contables de Clever es consistente
en todas las entidades que integran el Grupo. En determinadas circunstancias
esta funcién prepara instrucciones de contabilidad para ayudar al registro de
transacciones especificas o eventos que afectan a varias entidades del grupo,
incluyendo guias de aplicacion caso por caso y ejemplos numeéricos.
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0 Resolver problemas de aplicacion de politicas contables de Clever entre los
actores que participan en la preparacion o el uso de la informacién financiera.

0 Comunicar las politicas contables de Clever regularmente a los equipos
pertinentes que estan involucrados en la preparacion de la informacion
financiera, y establecer los mecanismos que faciliten una comunicacién fluida
con los ejecutivos y directores para la comprension y gestion del riesgo en la
presentacion de informes financieros.

6.2. Mecanismos de captura y preparacién de la informacion financiera

Clever ha definido un procedimiento para la preparacién de la informacidn financiera, que
incluye tanto el cierre contable de todas las Sociedades del Grupo como el proceso de
consolidacion de la Sociedad.

El grupo cuenta con un mismo plan de cuentas a efectos de reporting para todas las entidades
del grupo, un calendario especifico de cierre y subsiguiente reporting a la sociedad matriz, asi
como el uso de tipos de cambio obligatorios para el cierre a efectos de conversién del balance y
cuenta de pérdidas y ganancias al euro como moneda de reporting. Todo ello hace mejorar el
nivel de calidad de la informacion y su homogeneizacion.

La carga de la informacién semestral del reporting se realiza por las mismas Sociedades y se
incluye en las plantillas creadas especificamente para los reportes financieros, los cuales son
compartidos con el departamento financiero corporativo a través de google drive.

7. Supervisiéon del funcionamiento del sistema
7.1. Comisién de Auditoria, control y cumplimiento

La Comision de Auditoria, control y cumplimiento es el érgano consultivo a través del cual el
Consejo de Administracién ejerce el mantenimiento y supervisién del SCIIF. Como parte de esta
funcién y para alcanzar los objetivos del Consejo, la Comisidn recibe y revisa la informacién
financiera que el Grupo emite a los mercados y entidades reguladoras y, en particular, el
informe de auditoria externa y los estados financieros consolidados del ejercicio. La Comisién
supervisa el proceso de preparacién y la integridad de la informacion financiera de la Sociedad y
sus sociedades dependientes, revisa que los requerimientos legales aplicables a la empresa se
cumplan, la adecuacioén del perimetro de consolidacion y la correcta aplicacion de los principios
de contabilidad generalmente aceptados.

La Comision de Auditoria, control y cumplimiento se reldne al menos de forma semestral para
revisar la informacién financiera periddica que el Consejo de Administracion debe enviar a las
autoridades del mercado bursatil y que se incluye en los informes recurrentes publicos.

Ademas se discuten temas relacionados con el control interno y/o otras iniciativas en curso.
Ademas de las reuniones de la Comision, se celebran reuniones mensuales de la Direccion
Financiera con la firma de auditoria externa, en las que se abarca cualquier problema
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relacionado con deficiencias del control interno y/o informacién financiera detectado en el
curso de su trabajo.

La Direccién Financiera es responsable de comunicar cualquier aspecto relevante relacionado
con el SCIIF y/o la informacidn financiera a través de las reuniones celebradas por el Comité de
Direccion.

Anualmente, el auditor externo también informa sobre mejoras y/o vacios detectados
relacionados con el sistema de control interno a través del informe de control interno a la
Direccidn que también incluye planes de accién propuestos y medidas de mitigacién.



	ver.def. HR Publicación Cuentas Anuales 2017
	Resumen información Relevante
	Cuentas Anuales 31.12.2017 Consolidadas con Informe
	201804131100
	201804131101

	CCAA 31-12-2017 CG Individual
	201804131118
	201804131121
	201804131123
	201804131128
	uli

	Informe estructura CI v2018 vdef



